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Elcomentari



Acabades la temporada alta i les vacances de l’estiu, els incre-

ments en l’arribada de turistes internacionals, el volum de pernoc-

tacions i el nivell d’ocupació de places, tant de transport com d’a-

llotjament, han estès l’opinió que el sector turístic balear ha resis-

tit davant una campanya que va començar amb retard i que aga-

fava el testimoni d’una negativa i llarga temporada baixa.

La totalitat d’actors (establiments d’allotjament turístic, majoristes

i agències de viatges, empreses de lloguer de vehicles i transport

de passatgers, restaurants, bars i cafeteries, agències immobiliàries

i proveïdors de serveis recreatius i culturals) han replantejat les

seves estratègies de producció i comercialització per tal de donar

resposta no només a la incertesa associada a una demanda cada

vegada més volàtil, sinó també a les cada vegada més freqüents

compres de darrera hora, la preferència dels turistes per destina-

cions properes i estades més curtes i la necessitat d’ajustar les tari-

fes a uns pressupostos familiars certament més reduïts. El major

control dels costos operatius, l’obertura retardada d’algunes uni-

tats, així com el tancament d’altres, juntament amb l’augment de

garanties i serveis i un ampli ventall d’ofertes i rebaixes de tot tipus

han estat la nota dominant d’una campanya que ha perseguit, i

ha aconseguit, atreure més turistes que l’any anterior. No obstant

això, no convé oblidar que, des d’una perspectiva empresarial, en

la determinació del benefici intervenen tant el factor-preu com el

factor-quantitat, els efectes dels quals convé separar per compren-

dre millor els mitjans que es despleguen per aconseguir un resul-

tat final. Només així es pot entendre que l’actual estratègia de bes-

canviar quantitat per qualitat, aproximada aquesta darrera pel

valor o la disposició a pagar pels serveis turístics produïts a l’arxi-

pèlag, hagi revertit negativament sobre els resultats i la rendibili-

tat de les empreses. I és que en aquest cas, l’ordre dels factors

altera clarament el resultat final. Encara que ‘2x3’ i ‘3x2’ siguin

sempre ‘6’, no és el mateix vendre dues unitats a tres euros cadas-

cuna, que vendre’n tres a dos euros. En la determinació de la ren-

dibilitat de les empreses, tan important és l’evolució de les quan-

titats de producte i recursos emprats com l’evolució dels preus i

dels costos.

Paral·lelament, des d’una perspectiva macroeconòmica, la contribu-

ció del turisme als comptes agregats de l’economia depèn també de

l’efecte combinat de l’evolució de les quantitats i dels preus dels ser-

veis turístics. Cal no oblidar, doncs, que més enllà de les xifres referi-

des al nombre de visitants, nits d’estada i despesa turística, l’impac-

te econòmic positiu del turisme es relaciona principalment amb l’e-

volució dels ingressos que resulten de col·locar en el mercat determi-

nades quantitats de serveis turístics i de cobrar-los a un preu que

compensi no només el cost de producció, sinó que, sobretot, esde-

vengui una garantia que en el futur les empreses mantendran els

incentius a la inversió i l’ocupació i, consegüentment, els efectes

positius de la seva activitat sobre la qualitat de vida i el benestar de

la societat. Només així es pot entendre que l’actual estratègia de bes-

canviar quantitat per qualitat hagi malbaratat la contribució de les

activitats turístiques al creixement i al benestar regional. 

Amb tot, és erroni pensar que el fet que les Balears presentin, en

comparació amb la resta de comunitats autònomes, una major par-

ticipació de les activitats turístiques en el VAB total o una major

quota dels fluxos turístics internacionals, és sinònim que l’aporta-

ció de les activitats turístiques al creixement econòmic de l’arxipè-

lag és major que a altres comunitats. En realitat, aquesta contribu-

ció depèn no només del pes del turisme en el conjunt de l’econo-

mia, sinó, principalment, del dinamisme de les activitats turísti-

ques, de la capacitat d’afegir valor als béns intermedis comprats a

altres empreses i de la integració d’aquestes activitats turístiques

en el conjunt del teixit productiu que opera a la regió. 

De la mateixa manera, seria erroni assimilar els problemes del sec-

tor turístic balear als canvis relativament recents que ha experi-

mentat el comportament dels consumidors castigats pels efectes

de la crisi econòmica i financera internacional. De fet, els proble-

mes del sector són més interns que no pas externs, i més estruc-

turals que no pas conjunturals. 

Les Balears suporten la càrrega que sol acompanyar els líders i es

veuen obligades a demostrar constantment no només la capacitat
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d’atreure un nombre creixent de turistes, sinó d’oferir una expe-

riència turística que mantengui una relació de qualitat-cost en els

productes i serveis que la sustenten superior a la que aconseguei-

xen les destinacions del seu entorn.

Turquia, el Marroc, Tunísia, Croàcia, Egipte... potser que individual-

ment estiguin a hores d’ara encara lluny d’ocupar aquest liderat-

ge, però en conjunt són un avís clar que els avantatges competitius

tradicionals de l’arxipèlag s’erosionaran dia a dia a causa dels

límits lògics per seguir aprofitant durant molt de temps els recur-

sos primaris de capital i treball a baix cost.

Per això esdevé imprescindible afavorir una reassignació de recursos

i, sobretot, estimular noves inversions que desplacin l’excés d’oferta

turística massiva del litoral cap a altres propostes que oferesquin

serveis de més qualitat i valoritzin altres actius de l’arxipèlag. O la ini-

ciativa privada troba el marc adient per teixir un sistema turístic

fonamentat en el treball qualificat, la utilització de les innovacions

tecnològiques, la diversitat de l’output, la capacitat d’adaptació

contínua a les condicions de l’entorn... o cada any, amb una conjun-

tura o altra de fons, l’estiu afrontarà el dubte de si el model turístic

balear resistirà o no.

Una incògnita que, atesa la creixent intensitat en què es tradueix

al balanç econòmic anual, obliga les Balears a definir una estra-

tègia no basada en la capacitat de resistir, sinó en la capacitat de

contrarestar els efectes que deriven de l’oferta de la competèn-

cia –més barata, més moderna i cada vegada més propera– amb

una oferta més sostenible, menys estacional i amb un major

valor afegit.
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Principals macromagnituds

2009 2010

2008 2009 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

PIB Estats Units 0,0 -2,6 -3,8 -4,1 -2,7 0,2 2,4 3,0

Japó -1,2 -5,2 -8,9 -5,7 -5,2 -1,0 4,7 2,4

UME 0,5 -4,1 -5,2 -4,9 -4,0 -2,0 0,8 1,9

Alemanya 1,0 -4,7 -6,6 -5,5 -4,4 -2,0 2,0 3,7

Regne Unit -0,1 -5,0 -5,5 -6,0 -5,4 -3,0 -0,3 1,7

Espanya 0,9 -3,7 -3,5 -4,4 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1

Balears 1,4 -1,8 -0,8 -1,7 -2,4 -2,3 -1,9 -1,4

Inflació Estats Units 3,8 -0,3 -0,2 -1,0 -1,6 1,5 2,4 1,8

Japó 1,4 -1,4 -0,1 -1,0 -2,2 -2,0 -1,2 -0,9

UME 3,3 0,3 1,0 0,2 -0,4 0,4 1,1 1,5

Alemanya 2,7 0,2 0,8 0,2 -0,4 0,3 0,8 1,0

Regne Unit 3,6 2,2 3,0 2,1 1,5 2,1 3,3 3,4

Espanya 4,1 -0,3 0,5 -0,7 -1,1 0,1 1,1 1,6

Balears 3,8 -0,2 0,6 -0,6 -0,9 0,2 1,2 1,5

Taxa d’atur Estats Units 5,8 9,3 8,8 9,1 9,6 9,5 10,4 9,5

Japó 4,0 5,1 4,6 5,2 5,4 5,0 5,1 5,3

UME 7,6 9,4 9,3 9,3 9,4 9,8 10,4 9,9

Alemanya 7,3 7,5 7,8 7,5 7,6 7,1 7,8 6,8

Regne Unit 5,6 7,6 7,1 7,6 8,0 7,6 8,0 7,9

Espanya 11,3 18,0 17,4 17,9 17,9 18,8 20,1 20,1

Balears 10,2 18,1 19,8 18,2 14,8 19,5 22,4 19,9

Ocupació Estats Units -0,6 -4,3 -3,7 -4,6 -4,8 -4,0 -2,3 -0,5

Japó -0,4 -1,6 -0,8 -2,0 -1,8 -1,9 -1,0 -0,6

UME 0,8 -1,9 -1,3 -1,9 -2,2 -2,1 -1,2 -0,7

Alemanya 1,4 0,0 0,4 0,0 -0,2 -0,3 -0,2 0,2

Regne Unit 0,1 -1,3 -1,1 -2,1 -1,7 -1,4 -1,2 0,4

Espanya -0,8 -5,7 -5,8 -6,7 -6,2 -4,3 -3,0 -2,0

Balears -0,8 -6,5 -6,9 -7,5 -6,9 -4,6 -4,3 -2,8

* Taxes de variació interanual en percentatges, excepte la taxa d’atur, que fa referència al percentatge de desocupats sobre la població activa

Font: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Eurostat, INE, OCDE, Reserva Federal de St. Louis, Statistics Bureau of Japan, Tresoreria General de la Seguretat
Social i elaboració pròpia
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Economia mundial: llums i ombres.

Els comptadors de creixement han experimentat, en termes gene-

rals, una millora significativa al tancament del segon trimestre de

l’any. De fet, el Fons Monetari Internacional (FMI) estima que l’ac-

tivitat global s’ha expandit a un ritme del 5,25% durant la prime-

ra meitat de l’exercici, resultat que es rebaixa al 3,5% en el cas de

les economies avançades, encara força afectades per la feblesa 

de les rendes familiars i, consegüentment, per la manca d’empen-

ta del consum privat. Mentrestant, les economies emergents i en

vies de desenvolupament han enfilat el creixement fins al 8%, la

qual cosa confirma la teoria del decoupling, que ja s’albirava en la

formulació d’expectatives a l’inici de l’estiu. 

Amb els resultats del primer semestre a la mà, l’FMI ha tornat, el

mes d’octubre, a revisar a l’alça les previsions econòmiques efec-

tuades per al present exercici. D’aquesta manera, el creixement

mundial esperat s’eleva dues dècimes i se situa en el 4,8%, taxa

que, potser més que mai, incorpora altes dosis d’heterogeneïtat

si es dissecciona tant des d’un punt de vista transversal com tem-

poral. Respecte de la primera de les perspectives, la previsió anual

ratifica l’existència de velocitats distintes en la cursa cap a la

plena recuperació, per tal com les economies avançades desarien

l’anyada (2,7%) part davall de les economies emergents i en vies

de desenvolupament (7,1%). Al mateix temps, se segueixen

accentuant els diferencials de creixement entre els distints territo-

ris que configuren l’una i l’altra meitat del món, de manera que

el continent asiàtic, amb la Xina (10,5%) i l’Índia (9,7%) al cap-

davant, s’erigeix en el líder de la recuperació global. Entre els

països emergents i en vies de desenvolupament destaca, així

mateix, el comportament dels països del centre i del sud

d’Amèrica (5,7%), que assumeixen una revisió a l’alça intensa

(0,9 pp) i es desmarquen d’altres regions, com per exemple les de

l’Europa Central i de l’Est (3,7%).

Panoramaeconòmic

Perspectives econòmiques mundials

2010

Anual 4t trim.

Economia mundial -0,6 4,8 4,3 4,2

Economies avançades -3,2 2,7 2,4 2,2

Estats Units -2,6 2,6 2,2 2,3

Japó -5,2 2,8 1,9 1,5

UME -4,1 1,7 1,9 1,5

Mercats emergents i economies en desenvolupament 2,5 7,1 7,0 6,4

Europa Central i de l'Est -3,6 3,7 2,9 3,1

Xina 9,1 10,5 9,9 9,6

Índia 5,7 9,7 10,3 8,4

Amèrica Central i Llatina -1,7 5,7 4,8 4,0

* Taxes de variació anual en percentatges
** Previsions revisades el mes d’octubre

Font: FMI

2009 2011
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En l’àmbit de les economies avançades, les noves previsions incor-

poren, com a novetat, un canvi en els subjectes més beneficiats de

la revisió a l’alça. I és que la coincidència en el temps del refreda-

ment de l’economia nord-americana i el repunt inesperat de l’eco-

nomia europea han provocat un intercanvi de valoracions que

ha escurçat les distàncies entre els comptadors de l’una i l’altra

vorera de l’Atlàntic. Concretament, el balanç nord-americà (2,6%)

ha retallat set dècimes que han anat a parar al corresponent de la

Unió Europea (1,7%), estirat, aquest darrer, per les forces renova-

des de la locomotora alemanya vint anys després de la reunifica-

ció (3,3%) i la recuperació d’altres economies de la regió, com ara

el Regne Unit (1,7%), França (1,6%) i Itàlia (1%). A la zona de

l’euro, doncs, només romanen sota zero Grècia (-4%), Irlanda 

(-0,3%) i Espanya (-0,3%), països que afronten, en diferents esce-

naris i nivells, processos de consolidació fiscal força ambiciosos. 

Des de la perspectiva temporal, el balanç anual recull el repunt glo-

bal del primer semestre, però també l’alentiment que s’espera que

afectarà bona part de les economies del món durant la segona mei-

tat de l’any. Aquest fet explica que la previsió mundial referida al

quart trimestre (4,3%) se situï part davall del creixement estimat per

al conjunt de l’any (-0,5 pp), d’acord, sobretot, amb la trajectòria de

les economies avançades (2,4%; -0,3 pp) i, particularment, amb el

timing de l’economia nord-americana (2,2%; -0,4 pp), la qual, en

aquests termes, torna a contraposar-se a l’europea (2,1%; 0,4 pp). 

No pot descartar-se, doncs, l’existència de riscos a la baixa, els

quals, tot i no materialitzar-se en recaigudes significatives, poden

allargar en alguns casos més del compte el procés de recuperació.

Les previsions emeses per al proper exercici, que s’han revisat en

termes generals a la baixa, escapcen el comptador de creixement

global, que se situaria en el 4,4%. La moderació del ritme d’avanç

seria més intensa a les economies avançades (2,2%) –que perden

dues dècimes en la revisió– en comparació amb la resta (6,4%)

–que mantenen la previsió sense canvis. 

En aquest escenari, els factors inductors de l’alentiment econòmic

que afectarà els darrers compassos de 2010 i que es podria perllon-

gar durant els primers de 2011, estan relacionats amb la incertesa

generada al voltant de les tensions que afecten l’estabilitat finan-

cera, la pèrdua d’empenta del cicle d’inventaris, la maledicció dels

mercats residencials i la retirada dels plans extraordinaris d’estímul

fiscal, entre altres qüestions. Així mateix, des d’un punt de vista

global, les institucions internacionals assenyalen que la recupera-

ció no es completarà fins que es materialitzi un procés que garan-

tesqui: (i) el reequilibri de la demanda interna a les economies

avançades, per tal de reforçar la despesa privada i facilitar la con-

solidació fiscal; i (ii) el reequilibri de la demanda externa a partir

d’un augment de les exportacions netes als països deficitaris amb

la resta del món, com ara els Estats Units, i, alhora, d’una dismi-

nució d’aquest mateix saldo als països que presenten superàvits

comercials força grassos, com ara les economies asiàtiques emer-

gents. S’entén que l’efecte conjunt dels ajustos proposats, acom-

panyat d’una política canviària adequada, serà beneficiós per a

tots els implicats, atès que suposa un patró de creixement que

evita, tant a unes economies com a les altres, centrar-se excessiva-

ment en una sola i determinada facció de la demanda agregada. 

La complexitat de la situació no manlleva importància, doncs, a cap

dels àmbits d’actuació de la política econòmica, ans al contrari,

recomana potenciar les habilitats d’un malabarista per mantenir

alhora tots els fronts oberts i en posició d’efectuar aportacions

positives al procés de recuperació. En aquest afer, la política mone-

tària es manté en la primera línia de foc per tal de neutralitzar els

riscos que sorgesquin a curt termini, a partir del manteniment dels

tipus d’interès en nivells històricament baixos, i apostar per totes

aquelles intervencions que facilitin les condicions financeres. Al

mateix temps, la necessitat d’escometre un procés de consolidació

fiscal ambiciós i amb plenes garanties de compliment esdevé més

urgent del que ho era mig any enrere, de manera que cal encetar-

lo tan aviat com s’estreni el nou calendari. El capítol de les refor-

mes estructurals, al seu torn, s’amplia tant com ho fan els reptes

concrets de cada economia, si bé els requeriments més generalit-

zats se centren en el sanejament del mercat laboral, la restauració

del sector financer i el funcionament dels mercats de béns i serveis. 

Els Estats Units: mirall trencat.

L’economia nord-americana arriba a l’equador de l’any amb un

balanç pel que fa al segon trimestre que decep les expectatives de

la recuperació. El ràpid i intens viratge a l’alça que va situar els

Estats Units al capdavant de la reactivació mundial durant el primer

quart de l’any ha donat pas a una senda molt més feble, per tal

com l’avanç intertrimestral s’ha reduït a poc menys de la meitat
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(0,4% vs 0,9%, 1r trim.). En aquest marc, la revolada de la taxa inter-

anual, situada en el 3% (vs 2,4%, 1r trim.), lluny d’ostentar el resul-

tat que hagués pogut ser, respon al miratge provocat per un impor-

tant efecte base respecte del que fou el pitjor trimestre de la recessió. 

Entre les causes que expliquen la frenada del procés de reactivació

econòmica, les dificultats del consum privat per exercir de puntal

de la recuperació s’erigeixen en un dels factors fonamentals, si bé

en aquest segon trimestre s’hi afegeix, endemés, l’aportació nega-

tiva del sector exterior. Anant a pams, les famílies han mantengut

invariable el ritme d’avanç de la seva despesa el segon trimestre

(0,5%), fet que ha situat la taxa interanual part davall del comp-

tador agregat (1,7% vs 0,8%, 1r trim.). Aquest refredament del

dispendi de les llars s’observa intertrimestralment en les compres

de béns, siguin duradors (1,7% vs 2,1%, 1r trim.) o no duradors

(0,5% vs 1%, 1r trim.), atès que l’adquisició de serveis progressa

moderadament (0,3% vs 0%, 1r trim.). Tot plegat no queda reco-

llit en unes taxes de creixement interanual que, tant en el cas dels

béns (8,4%, duradors; 2,8%, no duradors) com dels serveis (0,3%),

es fan ressò de la intensa caiguda anotada un any enrere. Sigui el

que sigui, donar ales al consum privat resulta quelcom imprescin-

dible per sortir definitivament de la fase baixista del cicle –perquè

representa prop del 70% de l’economia nord-americana–, però és

a la vegada força difícil –perquè són molts els factors que en llas-

tren la volada–. Només cal pensar en el tímid avanç de les rendes

salarials (1,3% vs 0,8%, 1r trim.), les dificultats per crear ocupació

(-0,5% vs -2,3%, 1r trim.) i amagrir la incidència de l’atur (9,5%

vs 10,4%, 1r trim.), juntament amb l’efecte de pèrdua de riquesa

que deriva d’un mercat residencial clarament estancat que no para

de retallar el preu dels immobles (-1,6% vs -3,2%, 1r trim.) i veu que

el percentatge de préstecs hipotecaris impagats es manté en

nivells elevats (9,9% vs 10,1%, 1r trim.), especialment al segment

dels subprime (27% vs 27,2%, 1r trim.). Amb aquest escenari,

l’índex de confiança dels consumidors, elaborat per The Conference

Board, traça una tendència descendent al llarg del segon quadrimes-

tre de l’exercici (53,5 punts, agost vs 62,7 punts, maig) que palesa

l’escepticisme i l’aversió al risc de les economies domèstiques, senti-

ments que, amb tot, han repercutit en un augment considerable de

la taxa d’estalvi familiar (6,1% vs 5,5%, 1r trim.), que triplica fàcil-

ment els nivells habituals precrisi.

Des de l’àmbit empresarial, les perspectives tampoc no fan cap gest

de millora, per tal com l’índex de sentiment de l’Institute for Supply

Management s’ha mantengut al llarg del segon quadrimestre part

davall dels seixanta punts (56,3 punts, agost vs 59,7 punts, maig),

llindar psicològic que s’associa als períodes d’expansió econòmica i

* Taxes de variació interanual en percentatges, excepte la taxa d’atur, que fa referència al percentatge de desocupats sobre la població activa

Font: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Reserva Federal de St. Louis i elaboració pròpia
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que just s’havia tocat el passat mes d’abril (60,4 punts) per primer

cop de 2004 ençà. Tot i així, la secció més favorable del balanç agre-

gat es troba en la demanda d’inversió, que s’ha vist afavorida per la

contribució encara força elevada dels inventaris, però també per 

la recuperació de la senda interanual positiva de la formació bruta

de capital fix (5,3% vs -2%, 1r trim.). L’avanç interanual dels bene-

ficis empresarials de les corporacions nord-americanes no financeres

(43,9% vs 26,3%, 1r trim.) explica, per tant, el repunt dels recursos

canalitzats als projectes que impliquen l’adquisició d’equipament i/o

programari (15,8% vs 9,6%, 1r trim.), atès que els relacionats amb

l’ampliació de les instal·lacions segueixen evolucionant en negatiu

per setè trimestre consecutiu (-15,4% vs -20,1%, 1r trim.). Al mateix

temps, el component residencial de la demanda d’inversió ha anotat

el primer avanç interanual positiu (5,2% vs -6,2%, 1r trim.) després

de quatre anys ininterromputs de caiguda, fet que s’atribueix prin-

cipalment a una correcció de l’escapçada de trimestres anteriors més

que no pas a una vertadera recuperació del sector. És per això que els

habitatges iniciats, si bé han situat durant dos trimestres successius

l’avanç interanual en terreny positiu (12,2% vs 16,5%, 1r trim.), no

deixen de palesar un nivell d’activitat força baix, per tal com el man-

teniment per setè trimestre consecutiu del nombre d’unitats comp-

tabilitzades part davall dels dos milions (1,8 milions) s’allunya de

qualsevol registre de la sèrie històrica encetada l’any 1959.

Al mateix temps, a l’esfera exterior, el refredament de les exporta-

cions durant el segon trimestre (2,2% vs 2,7%, 1r trim.), juntament

amb l’impuls de les importacions (7,3% vs 2,7%, 1r trim.), ha mal-

baratat la contribució neta de les transaccions de l’economia nord-

americana amb la resta del món. Tot plegat ha provocat que l’apor-

tació al balanç agregat hagi retallat vuit dècimes a la taxa interanual

(vs 0,4 pp, 1r trim.), després de catorze trimestres consecutius durant

els quals la demanda externa havia esmorteït la fallida dels compo-

nents de la demanda interior. La senda interanual dels fluxos comer-

cials recull aquest comportament mitjançant una acceleració de les

importacions (17,2% vs 6,2%, 1r trim.) superior a la de les exporta-

cions (14,1% vs 11,4%, 1r trim.), per tal com perviu un marcat efec-

te base respecte del segon trimestre del passat exercici, moment en

què ambdós fluxos queien estrepitosament. D’aquesta manera, l’em-

pitjorament de la balança comercial ha participat de l’engreixament,

per segon trimestre consecutiu, del dèficit per compte corrent de la

balança de pagaments (42,8% vs 15,6%, 1r trim.), que, prop del

mig bilió de dòlars, representa al voltant del 3,4% del PIB. 

En aquest context, la política econòmica no pot prendre’s un

descans, però a la vegada tampoc no pot prendre decisions que

no tenguin en compte els costos que duen associats en termes

de consolidació fiscal. I és que, a curt termini, els mercats no per-

den cala i, a mitjà i a llarg termini, el dèficit fiscal i, sobretot, la

necessitat de finançar-lo, comprometen la senda d’expansió. Per

tot això, la despesa pública ha fet un esforç addicional i a mitjan

exercici ha tornat a incrementar-se respecte del primer trimestre

(1% vs -0,4%, 1r trim.), si bé en termes interanuals s’observa

una desacceleració del ritme d’ascens (0,7% vs 1,1%, 1r trim.),

per tal com, en aquest cas, fidel al seu caràcter contracíclic, l’e-

fecte base del dispendi de les administracions es manifesta a la

inversa. Així les coses, el dèficit públic ha tornat a engreixar al

llarg del segon trimestre de l’any (4,2% vs -2,9%, 1r trim.) fins

a arribar a representar l’11% del PIB, per bé que per primer cop

durant els últims catorze trimestres ha descendit (-6,1% vs 7,6%,

1r trim.) respecte del nivell que havia assolit un any enrere, el

més gruixat de la sèrie històrica, que es remunta a la dècada dels

anys seixanta. 

Paral·lelament, des de la vessant monetària, el Comitè Federal de

Mercat Obert de la Reserva Federal ha manifestat clarament al

llarg de les reunions mantengudes durant i després de l’estiu la

decisió de posposar el canvi de to de la seva política, amb la fina-

litat de recolzar el procés de recuperació econòmica i de retornar

la inflació a nivells consistents amb els objectius del seu mandat.

Respecte d’aquesta darrera qüestió, cal tenir present que la trajec-

tòria interanual dels preus finals ha intensificat la desacceleració

que havia encetat a l’abril (2,2% vs 2,3%, març) i ha persistit part

davall del llindar del 2% del juny a l’agost (1,1%, ambdós mesos).

En aquest resultat, el nivell subjacent, testimoni de càrrec del que

succeeix a l’economia a nivell intern, ha continuat invariable

durant el període esmentat en el 0,9%, el nivell més baix des de

1964. Així doncs, vagi per endavant la voluntat de l’autoritat

monetària de mantenir el tipus oficial de descompte a la forquilla

del 0%-0,25% durant un període de temps llarg. 

El Japó: la bellesa també es troba a l’interior.

L’economia japonesa no acaba d’encertar el camí que l’ha de con-

duir a la porta d’una recuperació sòlida i vertadera. El segon quart

de l’any, pres dels esdeveniments que a les economies avançades



han tornat a posar en entredit l’adéu definitiu a la fase recessiva,

ha saldat el balanç agregat amb un avanç intertrimestral del 0,4%

i ha reduït, per tant, a una tercera part l’ímpetu que havia demos-

trat el trimestre anterior (1,2%). La fugida del negatiu ha manlle-

vat força, consegüentment, al ritme d’ascens interanual, el qual,

situat en el 2,4%, ha escapçat a gairebé la meitat el comptador

del primer trimestre (4,7%).

I és que el camí escollit per l’economia nipona, l’excel·lència exte-

rior, malgrat no ser l’equivocat, no pot constituir, en cap cas, una

drecera. Més encara quan els efectes d’aquesta darrera recessió se

sumen al caramull de qüestions estructurals que romanen fa

temps pendents de resposta. De fet, l’esmortiment de la reactiva-

ció econòmica global, sobrevengut a l’equador del calendari, ha

acabat ferint el tòtem nipó, per tal com ha escurçat la contribució

positiva del sector exterior als comptes nacionals del segon trimes-

tre (1,8 pp vs 3,4 pp, 1r trim.). En aquest resultat, la pèrdua d’em-

penta de les exportacions (30% vs 34,6%, 1r trim.), excessiva-

ment dependents de la marxa del veïnat asiàtic i tocades, de

retruc, per l’afebliment de la demanda nord-americana i europea,

s’ha produït en un context en què les importacions han recobrat

forces (15,7% vs 5,5%, 1r trim.). Així les coses, el superàvit de la

balança per compte corrent s’ha ressentit sensiblement durant el

segon trimestre (-21,6% vs 17,3%, 1r trim.), si bé ha continuat

superant el saldo que s’havia acumulat un any enrere (3,7%).

Si el puntal de l’economia nipona n’ha sortit ferit, el seu punt més

feble, la demanda interna, ha seguit copant totes les cavil·lacions. És

per això que la contribució al creixement agregat del segon trimes-

tre, tot i mantenir el signe positiu, s’ha escurçat pràcticament a la

9

* Taxes de variació interanual en percentatges, excepte la taxa d’atur, que fa referència al percentatge de desocupats sobre la població activa

Font: OCDE, Statistics Bureau of Japan i elaboració pròpia
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meitat (0,7 pp vs 1,3 pp, 1r trim.) d’acord amb l’atonia dels seus dos

components principals, el consum privat i la demanda d’inversió. 

Així les coses, la despesa de les llars ha tornat a retrocedir al tan-

cament de la primera meitat de l’any (-0,1% vs 0,5%, 1r trim.), fet

que ha retallat considerablement el ritme d’avanç interanual

(1,8% vs 3,3%, 1r trim.). Aquest comportament, que s’explica

arran del retrocés de la demanda familiar de serveis (-0,4% 

vs 0,6%, 1r trim.) i del refredament de l’adquisició de béns dura-

dors (14,1% vs 22,8%, 1r trim.), però sobretot no duradors (0,6%

vs 0,9%, 1r trim.), se circumscriu en un context laboral força man-

cat de vigor. La capacitat de crear ocupació ha continuat sent

inexistent, per tal com la senda interanual, amb un retrocés del

0,6% (vs -1%, 1r trim.), ha sumat nou trimestres en terreny nega-

tiu, tot i que la intensitat de la contracció ha anat perdent empen-

ta fins a estabilitzar-se en el 0% el mes de juliol. En contrapartida,

la taxa d’atur ha seguit la mateixa estela, això vol dir que ha gua-

nyat dècimes el segon trimestre (5,3% vs 5,1%, 1r trim.) i que

s’ha moderat, tot i que amb dubtes, els mesos centrals de l’estiu

(5%, juliol; 5,1%, agost). En aquest escenari, potser la recupera-

ció real de la remuneració dels assalariats del segon trimestre

(3,1% vs 2,2%, 1r trim.) explica la millora de l’índex de confiança

dels consumidors (43 punts vs 40 punts, 1r trim.), si bé, després

dels màxims assolits d’ençà que esclatà la crisi global els mesos de

juny (43,5 punts) i juliol (43,4 punts), retraïments com el del mes 

d’agost (42,4 punts) posen de manifest l’escepticisme amb què els

nipons afronten l’estabilització del cicle. 

Mentrestant, la inversió empresarial ha travessat el tretzè trimestre

consecutiu sota zero, tot i que el retrocés interanual del segon tri-

mestre (-0,9%) ha retallat considerablement el que havia anotat el

primer quart de l’any (-4,5%). Aquesta millora s’explica arran de 

l’avanç de la inversió productiva, que ha recuperat el pols (2,4% 

vs -4,6%, 1r trim.) després de set trimestres consecutius de caigu-

da, mentre que la inversió residencial, al seu torn, ha seguit sense

trobar la sortida del terreny negatiu (-10,5% vs -18,1%, 1r trim.).

Les expectatives empresarials aflueixen part del pessimisme, però

alhora es mostren reticents a incorporar plenament les bones

vibracions que haurien d’acompanyar l’agenda econòmica de la

darrera meitat de l’any. En aquesta línia, l’índex de sentiment

Tankan recull al tancament del segon trimestre un saldo de signe

negatiu (-15 punts) que, en tot cas, s’ha amagrit respecte del primer

(-24 punts) i ha donat continuïtat al procés de moderació encetat

un any enrere. 

El sector públic ha tornat, doncs, a quedar sol enmig de la fallida de

la demanda interna i ha mantengut estable el ritme d’avanç de la

despesa realitzada (1,6% vs 1,5%, 1r trim.). La inversió pública, per

la seva part, ha eliminat la contribució positiva que efectuava a l’a-

gregat (-5,5% vs 4,6%, 1r trim.), fet que, en certa manera, no és

gens estrany si es pren en compte que el dèficit de les administra-

cions, que l’FMI preveu que tanqui l’exercici en el 9,6% del PIB, va

acompanyat d’un volum de deute net que s’enfila fins al 120,7% de

la producció interior. Al mateix temps, el marge de maniobra en l’es-

fera monetària roman sense gaires canvis, atès que el Banc Central

del Japó, que manté el tipus oficial d’interès ancorat en el 0,10% 

des del mes de desembre de 2008, reconeix que l’economia nipona

s’enfronta al crític repte de superar la deflació i recobrar una senda

de creixement sostenible amb preus estables. I és que la taxa inter-

anual d’inflació no ha afluixat el ritme de caiguda durant l’estiu, i els

mesos de juliol i agost s’ha mantengut inalterable en el nivell en què

tancà el segon trimestre (-0,9% vs -1,2%, 1r trim.). Aquest compor-

tament, que s’ha estès d’una manera similar en el nivell subjacent 

(-1,6% vs -1,1%, 1r trim.), provoca que fins a l’agost (-1,5%) s’acu-

mulin vint mesos consecutius sota zero, tot prenent en compte que

el nucli dur dels preus nipons es troba en terreny negatiu de manera

ininterrompuda des del segon trimestre de 1999, a excepció de 2008,

exercici en què amb prou feines tastà el zero. 

Europa: la imatge millora tremendament, mercès al
costat bo.

Conèixer el balanç del segon trimestre ha estat un bàlsam per a l’e-

conomia del vell continent després del nerviosisme generat per la crisi

del deute i de la quantitat de dubtes que, fins aleshores, qüestiona-

ven la marxa de la recuperació. I és que l’impuls registrat just al tan-

cament de la primera meitat de l’any ha enlairat el ritme de creixe-

ment intertrimestral fins a l’1% (vs 0,3%, 1r trim.), taxa que es des-

marca clarament de les registrades d’ençà que s’havia abandonat el

signe negatiu a l’estiu del passat exercici. Aquest repunt, tan intens

com poc esperat, ha fet saltar qualsevol de les previsions formulades

i ha enfilat fins a l’1,9% l’avanç interanual (vs 0,8%, 1r trim.). Així les

coses, el mes de setembre el panel d’experts del Banc Central

Europeu (BCE) ha revisat a l’alça les previsions de creixement que
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havia formulat el mes de juny pel que fa a les forquilles que es

manegen amb relació al present exercici (1,4%-1,8%), però també

al proper (0,5%-2,3%), tot tenint en compte l’efecte arrossega-

ment que derivaria d’un millor comportament de l’esperat durant

l’any 2010. 

De front, la fotogènia del retrat econòmic no pot ser més resul-

tant. Després d’aquest balanç s’albira la continuïtat d’una ten-

dència marcadament positiva i el risc de recaiguda s’esvaeix.

Malament aniria, emperò, descuidar que l’economia europea ha

posat, en aquest cas, del costat bo. El manteniment de velocitats

divergents dels estats membres en el camí cap a la recuperació i,

així mateix, la manca d’homogeneïtat en el comportament i l’a-

portació dels diferents atributs de la demanda agregada, obliguen

a pensar que la robustesa del darrer registre de creixement no es

podrà mantenir durant la segona meitat de l’exercici i que, per

tant, la trajectòria continuarà sent positiva, però força més plana. 

Des d’una panoràmica geogràfica, el repunt del creixement no

s’ha produït a totes les economies i molt manco amb la mateixa

intensitat. Perviuen, doncs, diferents velocitats en el procés de

convalescència dels diferents estats membres, liderat indiscutible-

ment per l’exuberància sobtada del balanç alemany (3,7% vs 2%,

1r trim.) i el pas lent però segur de l’economia francesa (1,7% 

vs 1,2%, 1r trim.) i, en menor mesura, de l’italiana (1,3% vs 0,5%,

1r trim.). Mentrestant, la major part dels països enfila, segurament

arran d’un efecte base considerable, els registres de creixement

amb una força certament inusitada –com és el cas de Luxemburg

(5,3% vs 2,9%, 1r trim.), Finlàndia (3,4% vs 0,6%, 1r trim.), Àustria

(2,4% vs 0%, 1r trim.), Bèlgica (2,4% vs 1,6%, 1r trim.) o

Holanda (2,2% vs 0,6%, 1r trim.)–, de la mateixa manera que ja

són pocs els que romanen en terreny negatiu, sia perquè conti-

nuen caient –com és el cas de Grècia (-3,7% vs -2,3%, 1r trim.) i

d’Irlanda (-1,8% vs -0,7%, 1r trim.)– o perquè tracten de sortir-ne

–com és el cas d’Espanya (-0,1% vs -1,3%, 1r trim.). Val a dir que la

tendència recollida pel que fa al conjunt de la UME també ha estat

vàlida per a la UE-27, tant des d’un punt de vista intertrimestral 

(1%) com interanual (2%), demarcació en què destaca, especial-

ment, la soferta recuperació britànica (1,7% vs -0,3%, 1r trim.) i

* Taxes reals de variació interanual en percentatges

Font: Eurostat i elaboració pròpia 



el dinamisme dels països del nord, com ara Suècia (4,5% vs 2,8%,

1r trim.) i Dinamarca (3,8% vs -0,4%, 1r trim.).

Des de l’angular de la demanda, el segon trimestre s’ha nodrit,

fonamentalment, de l’aportació extraordinària del cicle d’existèn-

cies, que ha sumat 1,6 punts percentuals al comptador agregat,

després de reforçar significativament la primera contribució positi-

va que efectuà el trimestre anterior (1 pp). En aquest afer, la recu-

peració de la utilització de la capacitat productiva hi ha tengut

alguna cosa a dir (76,5% vs 73,9%, 1r trim.), com també el

repunt experimentat pel valor afegit de la indústria manufacture-

ra i energètica (7% vs 3,7%, 1r trim.). 

Mentrestant, és cert que no ha estat gens menyspreable la millo-

ra, tot i que modesta, de la contribució del consum privat al balanç

interanual (0,3 pp vs 0,2 pp, 1r trim.), sobretot si es prenen en

compte les dificultats que assumeix aquesta partida per remuntar

el vol de manera decidida. Així les coses, el consum final de famí-

lies i empreses sense finalitat de lucre ha viscut el segon trimestre

interanual en terreny positiu i ha impulsat lleugerament el ritme

d’avanç (0,5% vs 0,3%, 1r trim.), mentre que en termes inter-

trimestrals la velocitat ha romàs estable (0,2%, ambdós trimes-

tres). La relativa acceleració de la remuneració per assalariat (1,9% 

vs 1,4%, 1r trim.) no manlleva que els condicionants que llastren

la despesa de les economies domèstiques continuen vigents. Per

això, els consumidors es mostres recelosos, tal com palesa el saldo

negatiu del seu índex de confiança, que s’ha mantengut invaria-

ble al tancament del segon trimestre (-17,3 punts, març i juny) i

que s’ha moderat sensiblement al llarg de l’estiu (-10,9 punts,

setembre). Entre els punts més candents de la recuperació, hi resta

encara la normalització del mercat de treball, procés que es manté

certament estancat. La taxa d’atur ha defugit durant el segon tri-

mestre el llindar del 10%, que marca un màxim a la sèrie històri-

ca (9,9% vs 10,4%, 1r trim.), però seguidament ha frenat la reta-

llada, per tal com del juny a l’agost s’ha mantengut invariable en

el 9,6%. La marxa de l’ocupació dificulta les coses, atès que la

capacitat de l’economia per crear nous llocs de feina ha estat nul·la

intertrimestralment parlant durant el primer semestre, mentre que
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la trajectòria interanual, tot i moderar-se, ha sumat el setè trimes-

tre en terreny negatiu (-0,7% vs -1,2%, 1r trim.).

Al mateix temps, la formació bruta de capital fix ha aconseguit si-

tuar en terreny positiu el comptador de creixement respecte del pri-

mer trimestre (1,5% vs -0,3%, 1r trim.), fet que ha permès manlle-

var força per quarta vegada consecutiva al ritme de descens inter-

anual (-1,2% vs -4,9%, 1r trim.). Val a dir que el comportament de

la inversió reflecteix, si l’anàlisi es trasllada als balanços sectorials, la

milloria generalitzada de l’activitat en l’àmbit dels serveis –financers

i empresarials (1,3% vs 0,8%, 1r trim.), i comercials, de transports

i comunicacions (1,2% vs 0,4%, 1r trim.)– i, com s’ha esmentat

anteriorment, de la indústria (7% vs 3,7%, 1r trim.). Alhora, bona

part dels factors que segueixen minorant l’empenta de la deman-

da d’inversió estan relacionats amb la vessant residencial, fet que,

també des de la perspectiva de l’activitat, ve avalat pel manteni-

ment del valor afegit generat pel sector de la construcció en terreny

força negatiu (-4,4% vs -6,5%, 1r trim.). 

A l’exterior, els comptes s’han amagrit sensiblement i la contribu-

ció de la demanda externa al comptador interanual de creixement

de la zona de l’euro ha estat nul·la (vs 0,3 pp, 1r trim.). I és que la

recuperació de les importacions (12,1% vs 4,8%, 1r trim.) ha estat

en aquest cas més intensa que la de les exportacions (12,1% 

vs 5,6%, 1r trim.), si bé, a diferència del que s’ha comentat amb

relació a l’economia nord-americana, en termes intertrimestrals la

situació s’ha produït a la inversa (4,3%, exportacions vs 3,8%,

importacions), motiu pel qual la liquidació ha regalat una dècima

positiva al creixement agregat (vs -0,6 pp, 1r trim.). 

Amb aquest escenari, la ‘macroprudència’ és l’apel·latiu sota el

qual totes les institucions supranacionals demanen formular qual-

sevol iniciativa de política econòmica. El retrat del segon trimestre

ha permès millorar el clima econòmic general i llimar, així mateix,

alguns dels complexos respecte de l’altra vorera de l’Atlàntic. Però

si d’alguna cosa ha servit la bona nova és per prendre consciència

que tan aviat com s’ha guanyat encara es pot perdre, no en va l’a-

nàlisi dels riscos que perviuen tant a l’alça com a la baixa revesteix

encara una complexitat enorme. D’acord amb aquest sentiment,

el BCE manté impertorbable el discurs de política monetària i desa

invariable el tipus rector en l’1%. La tendència dels preus finals no

incomoda la decisió presa, per tal com la recuperació interanual de

l’índex general al llarg de l’estiu (1,8%, setembre vs 1,4%, juny) i

la trajectòria moderada del subjacent (1%, setembre vs 0,9%,

juny) mantenen les expectatives d’inflació estables a mitjà termi-

ni, tal com assenyalen les previsions efectuades per al 2010

(1,5%-1,7%) i 2011 (1,2%-2,2%). Alhora, la formulació de noves

intervencions extraordinàries es torna a trobar sobre la taula de

Jean-Claude Trichet, atès que la normalització financera tampoc

no ha completat definitivament el procés. Les recomanacions de

l’autoritat monetària als països membres, relacionades, d’una

banda, amb el repte de la consolidació fiscal –basada en mesures

creïbles, ambicioses i centrades en la despesa– i, de l’altra, amb la

posada en funcionament de mesures estructurals –que a través

dels guanys de productivitat recolzin el procés d’ajust de les eco-

nomies que han perdut més competitivitat– són més que cons-

tants i cal reconèixer, en qualsevol cas, que no admeten més

demores. 

Espanya: patir per embellir. 

L’economia espanyola afronta la segona meitat de l’exercici tan-

cant la primera encara en números vermells i es desmarca, per

tant, de l’empenta europea. L’abandonament de la trajectòria

interanual negativa es resisteix, per bé que la setena caiguda con-

secutiva ha reduït la seva virulència a un tímid 0,1% (vs -1,3%, 

1r trim.). Darrera d’aquesta evolució, es confirma el segon avanç

intertrimestral part damunt del zero (0,2% vs 0,1%, 1r trim.), una

tendència que si continuàs podria situar la taxa interanual en ter-

reny positiu el darrer trimestre de l’exercici, tal com assenyalen les

previsions efectuades per l’FMI (0,1%). 

Amb tot, la revisió a l’alça de les previsions emeses per la institució

esmentada no evita que el balanç anual espanyol repetesqui signe

negatiu i que, amb un retrocés agregat del 0,3%, sigui una de les

tres úniques economies de la UME que no tancaran l’exercici part

damunt del zero, juntament amb Grècia (-4%) i Irlanda (-0,3%). 

Al mateix temps, l’escenari econòmic inclòs al Projecte de

Pressupostos Generals de l’Estat per al 2011, que es presentà a les

Corts Generals el passat 30 de setembre, coincideix amb la previsió

de creixement per a enguany efectuada per la institució amb seu a

Washington (-0,3%), tot i que es mostra molt més optimista amb

la recuperació que estima per a l’any vinent (1,3% vs 0,7%, FMI). 
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De moment, la comptabilitat nacional referida al segon trimestre

de l’exercici confirma que encara queda camí per revertir el caràc-

ter contractor de la demanda interna, per tal com la seva contri-

bució al creixement agregat (-0,5 pp vs -2,8% pp, 1r trim.) ha contra-

restat amb escreix l’aportació positiva del sector exterior (0,4 pp 

vs 1,5 pp, 1r trim.). Respecte d’aquesta darrera qüestió, els comp-

tes amb la resta del món han recollit un avanç interanual de les

exportacions (10,5% vs 8,8%, 1r trim.) que ha superat el de les im-

portacions (8,1% vs 2%, 1r trim.), atès que les vendes a l’exterior

s’han dinamitzat arran de la reactivació econòmica dels principals

socis comercials, els veïns de la zona de l’euro. 

Val a dir, així mateix, que els principals components de la deman-

da nacional, el consum privat i la inversió, han tendit a corregir

favorablement la seva trajectòria, tot i que cal prendre en compte

que part del repunt interanual respon, en certa manera, a l’efecte

base que deriva del que fou, com a bona part de les economies,

el pitjor trimestre de la recessió. Concretament, el consum privat

ha experimentat l’empenta intertrimestral més intensa de la

demanda interna (1,3% vs 0,9%, 1r trim.), fet que ha contribuït 

a enfilar la taxa interanual fins al 2% (vs -0,3%, 1r trim.). Aquest

resultat, en termes reals, respon a la moderació del defalliment de

les rendes salarials (-1% vs -2%, 1r trim.), malgrat que tot indica

una aportació clara de les compres importants anticipades a l’en-

trada en vigor de la pujada parcial de l’IVA el mes de juliol i a la

finalització dels ajuts directes proporcionats pel pla 2000E. I és que

en l’àmbit laboral, la taxa d’atur del segon trimestre s’ha situat en

el 20,1% (vs 20%, 1r trim.) –nivell que no s’havia assolit des dels

inicis de 1998–, alhora que els comptes nacionals assenyalen una

reducció del 2,5% de l’ocupació –percentatge que suposa la des-

trucció de 450.000 llocs de feina a temps complet durant un any. 

En aquest marc, les economies domèstiques es mantenen força es-

cèptiques respecte de la marxa de la recuperació, tal com posen de

manifest l’empitjorament de l’índex de confiança dels consumidors

a l’equador de l’any (-23 punts vs -18 punts, 1r trim.) i les escasses

dots de millora palesades durant el tercer trimestre (-22 punts). Part

d’aquests dubtes es reflecteixen en el comportament dels preus

finals, els quals, tot i avançar el segon (1,5%, juny) i el tercer tri-

mestres (2,1%, setembre) fins als nivells més elevats d’ençà que
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Font: INE i elaboració pròpia 
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superaren el negatiu, mantenen la inflació subjacent en una senda

força moderada (1,1%, setembre vs 0,4%, juny), lluny de fortes

pressions a l’alça a curt i a mitjà termini. 

El sentiment de les llars germina en un context en què l’índex de

clima general, tot i millorar respecte d’un any enrere, continua

mostrant reticències a repuntar decididament (89,7 punts, 3r trim.

vs 89,8 punts, 2n trim.). D’acord amb aquest tarannà, la deman-

da d’inversió, que a diferència de bona part de les economies no

s’ha beneficiat de l’aportació extraordinàriament positiva del cicle

d’inventaris, ha acollit una formació bruta de capital fix que ha

sumat al segon trimestre la novena passa interanual negativa 

(-7% vs -10,5%, 1r trim.), per tal com és l’únic component de la

demanda agregada que continua situant la trajectòria intertrimes-

tral sota zero (-0,7% vs -1,7%, 1r trim.). El comportament de la

inversió empresarial es manté força llastrat per l’evolució negativa

del component residencial, que no ha desaccelerat ni una dècima

el ritme de descens interanual del primer trimestre (-11,4%) i ha

eclipsat completament el repunt experimentat per la inversió en

béns d’equipament (8,7% vs -4,8%, 1r trim.), la secció que ha

registrat el repunt intertrimestral més notable del balanç agregat

(4,6% vs 0,8%, 1r trim.). 

Des del punt de vista de l’activitat, el sector de la construcció se-

gueix accelerant, doncs, el ritme de caiguda interanual (-6,5% 

vs -6,3%, 1r trim.), mentre que el signe negatiu desapareix dels

serveis per primer cop en sis trimestres (0,4% vs -0,4%, 1r trim.)

–tant en l’esfera de la prestació privada (0,3% vs -0,7%, 1r trim.)

com pública (0,7% vs 0,6%, 1r trim.)– i per primer cop en vuit tri-

mestres de la indústria (1,8% vs -1,9%, 1r trim.) –atesos el repunt

del secundari manufacturer (2,2% vs -2,3%, 1r trim.) i el mante-

niment en positiu del sector energètic (0,2% vs 0,1%, 1r trim.). 

Principals macromagnituds de l’economia espanyola

2009 2010

2009 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

PIB a preus de mercat -3,7 -3,5 -4,4 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1

Demanda agregada Consum privat de les llars -4,3 -5,0 -5,5 -4,2 -2,6 -0,3 2,0

Consum públic 3,2 5,9 4,4 2,7 0,2 -0,2 0,4

Formació bruta de capital fix -16,0 -15,3 -18,0 -16,4 -14,0 -10,5 -7,0

Béns d’equipament -24,8 -24,2 -31,5 -25,5 -16,9 -4,8 8,7

Construcció -11,9 -12,2 -12,0 -11,7 -11,9 -11,4 -11,4

Exportacions -11,6 -16,5 -15,8 -11,0 -2,1 8,8 10,5

Importacions -17,8 -21,5 -22,2 -17,2 -9,2 2,0 8,1

Oferta agregada Agricultura i pesca

Indústria -13,6 -11,5 -14,3 -13,5 -10,2 -1,9 1,8

Construcció -6,2 -6,1 -6,3 -7,1 -5,4 -6,3 -6,5

Serveis -1,0 -0,8 -1,6 -0,9 -0,9 -0,4 0,4

Serveis de mercat -1,9 -1,8 -2,6 -1,7 -1,6 -0,7 0,3

Serveis de no-mercat 2,1 2,5 2,2 2,0 1,6 0,6 0,7

* Taxes reals de variació interanual en percentatges
** Dades corregides d’estacionalitat i efectes de calendari

Font: Contabilidad nacional trimestral de España, INE



A partir d’aquest punt, l’economia espanyola haurà d’aprendre a

avançar sense les crosses de l’estímul públic extraordinari. L’elevat

dèficit de les administracions espanyoles –que es preveu que se

situï en el 9,3% del PIB al tancament d’aquest exercici–, juntament

amb la rapidesa amb què s’incrementa el deute públic –que s’es-

pera que ascendesqui fins al 62,8% del PIB–, han esperonat un

procés de consolidació fiscal que aspira a reduir gradualment el

saldo negatiu dels comptes públics per arribar a complir, l’any

2013, el màxim del 3% establert pel Pacte d’estabilitat i creixement

europeu. D’entrada, el consum final de les administracions públi-

ques ha mantengut durant el segon trimestre una senda d’avanç

força moderada respecte del trimestre anterior (0,7%), fet que ha

situat l’avanç interanual també en nivells que denoten, no la caigu-

da, però sí l’estancament respecte del volum de despesa efectuat

un any enrere (0,4% vs -0,2%, 1r trim.). Les previsions per a la

recta final de l’any assenyalen una intensificació d’aquest patró de

contenció, el qual, d’acord amb el quadre de comandaments esta-

blert pel Ministeri d’Economia i Hisenda, seria encara major l’exer-

cici vinent, atès que derivaria en una retallada anual de l’1,6%. La

recuperació de l’economia espanyola passa, doncs, per l’esforç

pressupostari, però també per l’habilitat d’encetar un joc d’equili-

bris que conjugui la disciplina fiscal amb la implantació de les refor-

mes estructurals que assegurin el funcionament de l’economia a

mitjà termini.
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Els bancs centrals es mouen al ritme que marca la 
recuperació econòmica.

Els mesos d’estiu han portat un canvi en el centre d’atenció de la

política monetària dels principals bancs centrals a nivell global –la

Reserva Federal dels Estats Units d’Amèrica (Fed) i el Banc Central

Europeu (BCE)–. Així, si durant la primavera el principal focus d’a-

tenció de les principals autoritats monetàries es trobava clarament

situat a la crisi del deute sobirà de la zona de l’euro, l’arribada dels

mesos més calorosos de l’any ha traslladat el centre de l’actualitat

a les perspectives de desacceleració que planen sobre la primera

economia mundial. 

En aquest escenari, davant la possibilitat que les noves turbulèn-

cies als mercats del deute i l’afebliment del procés de recuperació

puguin fer revifar fantasmes d’un passat encara molt recent, tant

el Consell de Govern del BCE com el Comitè Federal de Mercat

Obert de la Fed han posposat l’esperat canvi de to en els seus res-

pectius discursos de política monetària convencional i, d’aquesta

manera, han alimentat les expectatives imperants als mercats

sobre el fet que els tipus rectors es mantendran ancorats en els

nivells actuals (1%, en el cas europeu; 0%-0,25%, en el cas nord-

americà) durant un període de temps perllongat.

Val a dir que, en qualsevol cas, l’estabilitat que s’ha respirat en l’es-

fera de la política monetària convencional contrasta significativa-

ment amb la frenètica activitat registrada pel que fa a l’esdevenir

de les polítiques de tipus quantitatiu. Una vessant de la política

monetària que al llarg d’aquest tercer trimestre ha acaparat bona

part del protagonisme tant a l’un com a l’altre costat de l’Atlàntic. 

Així les coses, el passat 10 de juny el Consell de Govern de la prin-

cipal autoritat monetària de la zona de l’euro va decidir fer un gir

al calendari de l’estratègia de sortida, en un intent de calmar els

ànims d’un mercat interbancari aleshores paralitzat per l’efecte

contagi de la crisi del deute sobirà. D’acord amb aquest fet, la ins-

titució presidida per Jean-Claude Trichet va allargar el període de

laxitud en el sistema de provisió de liquiditat i va anunciar que

mantendria el sistema d’adjudicació plena a un tipus d’interès fix

en les subhastes de les operacions especials a tres mesos (long-term

refinancing operation, LTRO) del 28 de juny, 25 d’agost i 29 de

setembre. 

Una altra data assenyalada en vermell al calendari estiuenc dels

mercats ha estat la del 23 de juliol, moment en què es varen fer

públics els resultats de les esperades proves de resistència (stress

tests, en la terminologia anglesa) del sector bancari europeu. Unes

proves organitzades pel Comitè Europeu de Supervisors Bancaris

(CEBS, sigles en anglès), a les quals es varen sotmetre un total de

91 de les principals entitats financeres de la Unió Europea –que

aglutinen aproximadament el 60% de l’activitat del sector– i que

varen esdevenir claus a l’hora de dissipar gran part dels dubtes que

planaven sobre l’economia comunitària i reduir la tensió als mer-

cats monetaris del vell continent.1

Amb tot, a la reunió del 2 de setembre, el Consell de Govern 

del BCE ha constatat que les mesures adoptades donen els seus

fruits i, en paraules del seu president, que «els mercats monetaris

van pel camí d’un funcionament normalitzat». De la mateixa ma-

nera, també s’ha informat que, com a conseqüència de l’excepcio-

nalitat i la complexitat de la conjuntura financera, se seguirà

garantint la liquiditat al sector bancari europeu tot el temps que

es consideri necessari i, com a mínim, fins al 18 de gener de 2011,

mitjançant les subhastes setmanals i mensuals periòdiques (main

refinancing operations, MRO), però també a través de tres noves

LTRO a tres mesos anunciades per als propers 28 d’octubre, 25 de

novembre i 23 de desembre. Paral·lelament, val a dir que si bé el 

Mercatfinancer

1. La metodologia i els resultats de les proves de resistència bancàries es poden consultar a la secció 2010 EU Wide stress testing de la pàgina web del CEBS <www.c-ebs.org>.
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BCE ha anunciat que continuarà executant les MRO a un tipus

d’interès fix i adjudicació plena, també ha comunicat lleugeres

modificacions en l’operativa bàsica de les LTRO a tres mesos. En

aquest sentit, el BCE ha informat que, tot i mantenir el sistema

d’adjudicació plena, a partir d’ara, en lloc del tipus d’interès fix

preestablert que recentment s’aplicava a aquest tipus d’opera-

cions, es cobraria un tipus d’interès fix igual a la mitjana dels tipus

aplicats a les MRO que es duguin a terme al llarg de la vida de la

LTRO respectiva. Un fet que deixa entreveure, encara que d’una

manera molt subtil, la postura de la institució per als propers

mesos, per tal com, d’una banda, reitera el seu recolzament al sec-

tor bancari enfront d’un escenari especialment complicat en ter-

mes de liquiditat i, de l’altra, comença a restringir les condicions

d’aquest recolzament. 

De manera anàloga, el passat 10 d’agost, el Comitè Federal de

Mercat Obert de la Fed va decidir posposar la normalització de la

política monetària de tipus quantitatiu i reinvertir l’import total

dels venciments de la seva cartera de bons hipotecaris en deute

públic a llarg termini. Una actuació que suposa una modificació

significativa del calendari de retirada progressiva de l’excedent de

liquiditat que es manté, encara a hores d’ara, dins el sistema.

Addicionalment, a la darrera reunió del 21 de setembre, la Fed ha

confirmat que està preparada per proporcionar noves mesures

acomodatícies en el cas que el procés de recuperació econòmica

necessiti un impuls addicional. En aquest sentit, la principal insti-

tució monetària d’Amèrica ha mostrat la seva preocupació, no

tan sols per l’esmorteïment del ritme de la recuperació, sinó

també pel fet de reconèixer que la inflació subjacent es troba en

«un nivell lleugerament inferior» al que es considera consistent

amb els objectius de política monetària plantejats en el si de la

institució.

Continua la lleu tendència a la normalització interban-
cària. 

Al llarg del tercer trimestre de l’exercici s’han observat grans diferèn-

cies en l’evolució dels principals mercats interbancaris a nivell inter-

nacional. Un comportament divergent arreu dels diferents territoris

que s’explica, si més no en part, per l’apaivagament de determina-

des tensions als mercats europeus, però també per l’esclat d’un cert

aire de desassossec a l’altre costat de l’Atlàntic. Sigui el que sigui,

el que sí que es pot considerar comú arreu de la geografia mun-

dial és el manteniment dels tipus d’interès en uns nivells històrica-

ment baixos. Un fet que és la conseqüència directa del caràcter

fortament expansiu que s’ha conferit a la instrumentació de la

política monetària per tal de fer front a la recessió econòmica

durant els darrers anys.

Així les coses, en un dels extrems, el mercat interbancari de la UME

ha mantengut el ritme d’escalada que va encetar el passat mes de

març, moment en què els tipus assoliren els nivells més reduïts de

tota la sèrie històrica. Tot i així, aquesta tendència creixent s’ha vist

frenada a partir del mes d’agost d’acord amb l’efecte balsàmic

que han tengut tant la publicació dels resultats dels tests d’estrès

bancari com les perspectives de desacceleració de l’economia glo-

bal. Uns esdeveniments que, en qualsevol cas, no han impedit que

els mercats europeus hagin tancat el tercer trimestre de l’any amb

un repunt de 12 punts bàsics de mitjana.

A l’extrem oposat, el mercat nord-americà, molt afectat pel pre-

visible retard que les perspectives de desacceleració econòmica

conferiran a la decisió de puja dels tipus rectors, ha vist trencada

la important fase alcista que va dominar els dos primers trimes-

tres de l’exercici i ha palesat un notable descens en els tipus de

tots i cadascun dels trams de la corba interbancària en dòlars. En

aquest sentit, cal destacar el descens de 39 punts bàsics en el

tram més llarg de la corba, que ha portat els tipus a dotze mesos

a tancar el mes de setembre (0,805%) en el nivell més baix de la

sèrie històrica.

Una tendència a la baixa que també han palesat, tot i que amb

una menor intensitat, les corbes en lliures i en iens. En aquest

àmbit, cal destacar que la retallada experimentada el tercer trimes-

tre en el conjunt del mercat britànic (-18 pb) ha frenat bruscament

la senda lleugerament ascendent que va dominar la primera mei-

tat de l’any i ha deixat els tipus del mes de setembre en uns ni-

vells molt semblants als observats a finals de l’exercici anterior.

Paral·lelament, les majors dosis d’estabilitat s’han observat en el

conjunt del mercat japonès, plaça en què el descens d’1 punt bàsic

registrat en els tipus a sis mesos ha estat el més moderat atès que

les retallades experimentades en els tipus a tres i a dotze mesos

han estat superiors (-4 pb i -5 pb, respectivament).
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En aquest context, el president del BCE va declarar a la roda de

premsa posterior a la reunió del passat dia 2 de setembre que

s’observa una subtil però esperançadora tendència a la normalit-

zació dels mercats monetaris. Una inclinació dels mercats cap a la

normalització que es posa de manifest en la dràstica reducció del

volum total de recursos que es troben sota la facilitat de dipòsit del

BCE. No obstant aquest fet, la plena normalització dels mercats

encara resta a una distància considerable. I és que, per bé que els

101.875 milions d’euros que es troben a les mans de la facilitat de

dipòsit a finals del mes de setembre representen poc més d’una

quarta part dels que es varen arribar a computar durant els episo-

dis més cruents de la crisi del deute, cal no oblidar que aquest

valor encara es troba a anys llum del màxim anual que s’havia

registrat abans del terrabastall financer de 2007 (8.831 milions

d’euros).

Val a dir que, addicionalment, els resultats de les proves de resis-

tència al sector bancari han contribuït positivament al procés de

normalització dels mercats, per tal com han servit per reduir la

dependència de les entitats d’alguns dels països més castigats per

la crisi del deute –entre els quals es troba Espanya– de la liquiditat

que ofereix el BCE. En aquest sentit, les darreres dades facilitades

pel BCE i pel Banc d’Espanya referents als mesos d’agost i setem-

bre assenyalen, per primer cop des de l’esclafit de la crisi del deute,

un descens en les peticions de les entitats nacionals al BCE. No obs-

tant això, el sector financer espanyol encara absorbeix el 21,8%

dels préstecs concedits per la principal institució monetària a nivell

comunitari, mentre que la seva representativitat arriba tan sols a

una dècima part del sector. Una evidència inequívoca dels proble-

mes que les entitats financeres nacionals assumeixen a l’hora d’ac-

cedir als mercats internacionals de crèdit.

Així doncs, aquest descens en les peticions al BCE, juntament amb

el menor protagonisme que han assumit les operacions de mercat

obert els mesos posteriors a la publicació dels resultats de les pro-

ves de solvència al sector bancari, ha provocat un lleuger escur-

çament en l’excés de liquiditat present en el conjunt del sistema,

que s’ha traduït, les darreres setmanes, en un tímid repunt de

l’EONIA. 

En sintonia amb tot plegat, l’evolució de les primes de risc del mer-

cat interbancari, que es mesuren mitjançant el diferencial entre els

Tipus d’interès a curt termini

Estats Units UME Regne Unit Japó

Tipus ref. 3 mesos 12 mesos Tipus ref. 3 mesos 12 mesos Tipus ref. 3 mesos 12 mesos Tipus ref. 3 mesos 12 mesos

2010 G 0,25 0,41 0,94 1,00 0,67 1,23 0,50 0,60 1,20 0,10 0,18 0,61

F 0,25 0,45 1,00 1,00 0,66 1,22 0,50 0,60 1,25 0,10 0,18 0,60

Mç 0,25 0,31 1,12 1,00 0,63 1,21 0,50 0,60 1,25 0,10 0,16 0,65

Ab 0,25 0,42 1,11 1,00 0,66 1,24 0,50 0,60 1,25 0,10 0,15 0,60

Mg 0,25 0,54 1,08 1,00 0,70 1,26 0,50 0,75 1,40 0,10 0,21 0,65

J 0,25 0,54 1,20 1,00 0,77 1,31 0,50 0,75 1,40 0,10 0,20 0,63

Jl 0,25 0,45 1,06 1,00 0,90 1,42 0,50 0,75 1,40 0,10 0,20 0,60

Ag 0,25 0,29 0,87 1,00 0,89 1,41 0,50 0,59 1,25 0,10 0,19 0,60

S 0,25 0,28 0,81 1,00 0,89 1,43 0,50 0,59 1,25 0,10 0,17 0,59

Oa 0,25 0,28 0,78 1,00 0,97 1,47 0,50 0,59 1,25 0,10 0,17 0,56

* Dades del darrer dia de cada mes en percentatges
a Dades de tancament de 8 d’octubre

Font: Bloomberg i elaboració pròpia
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tipus sense i amb garanties i que s’utilitzen com un baròmetre del

sector, sembla que corroboren aquesta major estabilitat dels mer-

cats. I és que, durant els darrers mesos, s’ha observat una notable

tendència a l’escurçament general de les primes de risc, que ha

permès deixar enrere els màxims relatius del mes de juny, els quals

s’havien tornat a situar al voltant dels assolits just abans de la falli-

da del banc d’inversió nord-americà Bear Stearns, el març de

2008. Amb tot, les significatives retallades en les primes de risc a

dotze mesos, palesades tant a nivell europeu (-19,9 pb) com ame-

ricà (-30 pb), no han estat suficients per retornar-les als nivells d’e-

quilibri que s’observaven en els períodes de bonança financera

anteriors a l’any 2007.

Consegüentment, la major estabilitat que es respira als mercats

interbancaris s’ha traslladat a l’evolució dels tipus aplicats per les

institucions financeres de la UME a la seva clientela. Uns tipus que

han esmorteït el ritme de descens per estabilitzar-se al voltant dels

mínims històrics assolits al llarg del present exercici. En aquest con-

text de marcada estabilitat, cal destacar l’evolució dels tipus apli-

cats a les operacions de crèdit al consum i els tipus hipotecaris,

que durant el mes de juny han tornat a marcar nous mínims his-

tòrics (7,13% i 3,55%, respectivament). Mentrestant, els tipus

aplicats a les operacions de crèdit amb societats no financeres han

tancat l’agost en un nivell (3,38%) molt proper al mínim absolut

de la sèrie (3,19%). Al mateix temps, els tipus aplicats a les ope-

racions de dipòsit s’han vist molt beneficiats per l’actual guerra de

passiu entre les diferents entitats de crèdit del panorama espanyol

i han presentat una notable tendència a l’alça. Així doncs, cal des-

tacar els increments registrats a finals d’agost a les operacions 

a terminis inferiors a un any, tant al segment de les llars (2,20%;

16 pb, respecte de maig) com al de les societats no financeres

(0,98%; 21 pb, respecte de maig).

* Dades de l’import total concedit pel BCE en milers de milions d’euros i de l’import concedit a les entitats espanyoles en percentatges sobre el total

Font: BCE i elaboració pròpia



Els fantasmes de la ‘crisi grega’ planen sobre Irlanda i
Portugal.

Després que les convulsions al mercat de deute públic europeu

fessin trontollar bona part del sistema financer internacional

durant els mesos d’abril, maig i juny, semblava que la posada en

marxa del Mecanisme Europeu d’Estabilitat Financera (MEEF) –un

fons de rescat aprovat durant el passat mes de maig amb un total

de 750.000 milions d’euros– calmaria els ànims d’un mercat del

deute en estat d’ebullició davant els creixents dubtes plantejats

pels comptes públics d’alguns països de la UME. Amb tot, es pot

afirmar, a hores d’ara amb una certa perspectiva, que el paquet de

mesures aprovat, tot i la seva majestuositat, només ha estat capaç

d’asserenar temporalment els mercats, atès que, en cap cas, no ha

aconseguit retornar els diferencials del risc sobirà als nivells previs

al terrabastall del deute.

En aquest context, el vertader punt d’inflexió es va produir durant

la segona quinzena del mes de juliol, moment en què es publica-

ren els esperats resultats de les proves de resistència a les quals es

va sotmetre bona part del sector financer europeu, amb l’espanyol

al capdavant. A partir d’aleshores, s’ha aconseguit frenar l’escala-

da del risc sobirà a bona part dels països que es trobaven en el punt

de mira dels mercats i donar per acabada la que s’ha anomenat la

primera fase de la crisi del deute. 

Però, a finals del mes d’agost, el destí encara tenia reservada una

nova sorpresa i, quan semblava que el pitjor ja havia passat, les

aigües dels mercats de deute sobirà es varen tornar a remoure d’a-

cord amb les veus que anunciaven la necessitat d’un nou rescat. 

I és que, aquest cop, l’entitat afectada és el major banc d’Irlanda,

l’Anglo Irish Bank, una institució que ja fou nacionalitzada l’any

2009 i en la qual l’Estat irlandès ja hi ha injectat més de 23.000 mi-

lions d’euros. En aquest escenari, els rumors que un nou rescat de

l’entitat podria costar una quantitat ingent de diners a les arques

públiques irlandeses ha fet disparar els senyals d’alarma dels mer-

cats, per tal com els inversors posen en dubte la capacitat de l’e-

xecutiu del país de fer front als seus pagaments. 

Una preocupació creixent que es veié refermada el passat 24 d’agost,

moment en què l’agència de qualificació creditícia Standard&Poor’s

va retallar el rating de l’economia irlandesa de l’AA fins a l’AA-,

davant el possible efecte que el suport al sector financer pogués

tenir en els comptes públics del país. I és que, segons les estima-

cions de l’entitat, el rescat podria enfilar el deute públic fins al

113% del PIB l’any 2012. De fet, l’agència de qualificació estima

que tan sols el rescat de l’Anglo Irish Bank podria costar-li uns

35.000 milions de dòlars a l’executiu irlandès, un desemborsa-

ment que enfilaria el dèficit públic d’aquest exercici fins al 25%

del PIB.

Davant aquest panorama certament desolador, les primes de risc

irlandeses han encetat a principis del mes de setembre una escala-

da en vertical que ha donat el tret de sortida a la segona fase de la

crisi del deute. I és que, en aquest escenari, el diferencial entre els

bons irlandesos a deu anys i els alemanys, que es consideren el

referent de màxima solvència, s’ha arribat a disparar, el 28 de

setembre, fins als 449,3 punts bàsics, registre que supera amb

escreix l’anterior màxim històric assolit a principis de maig, el

moment més àlgid de la primera fase de la crisi del deute.

Paral·lelament, l’increment del risc sobirà irlandès s’ha contagiat a

altres països com Portugal –que el mateix 28 de setembre també

assolí un nou màxim històric (426,6 pb)– i Grècia –que malgrat no

superar els exorbitants màxims del passat més de maig, tornà a enfi-

lar el seu risc país a les portes dels 1.000 punts bàsics–. Espanya, per

la seva part, no s’ha vist afectada per aquesta segona onada de la

crisi del deute i, després del repunt del 28 de setembre (193,4 pb),

ha tornat a situar-se la primera setmana d’octubre (173,7 pb) lluny

dels anteriors màxims històrics (221,1 pb, 16 de juny), fet que

demostra que després dels bons resultats obtenguts per les insti-

tucions financeres nacionals en les proves de solvència, els inver-

sors han renovat la seva confiança en la salut de l’economia espa-

nyola.

Un altre aspecte que assenyala que la crisi del deute, tot i haver

suavitzat la seva virulència, no es pot donar ni molt manco per

acabada, és l’escurçament addicional en les rendibilitats que la

pressió de la demanda ha provocat en aquells països amb una

millor reputació en els mercats. Es tracta, sens dubte, d’un movi-

ment de fugida cap a la qualitat (flight to quality), a la recerca

d’una reducció significativa del risc que és força il·lustratiu de l’ac-

tual estat d’ansietat que mostren els mercats de deute públic. En

aquest escenari, a finals del mes d’agost, els bons alemanys i fran-

cesos a deu anys han assolit nous mínims històrics, en presentar
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unes rendibilitats anuals del 2,12% i del 2,47%, respectivament.

En la mateixa línia, els bons nord-americans han arribat a cotitzar

a partir de la darrera setmana del mes de setembre part davall del

2,5%, un nivell tan sols assolit a les acaballes de 2008 en els

moments posteriors a la fallida de Lehman Brothers, quan la crisi

financera colpejava amb més força els mercats.

El dòlar se submergeix en un intens procés d’afebli-
ment durant la segona meitat de l’any.

Des de principis del mes de juny, el dòlar ha patit els efectes que

les perspectives de desacceleració de l’economia nord-americana,

juntament amb el refredament de l’economia xinesa, han tengut

als mercats canviaris d’arreu del planeta i ha iniciat una trajectòria

de depreciació enfront de les principals divises del panorama eco-

nòmic internacional. 

En aquest entorn, el bitllet verd ha encetat un procés de correcció

de la intensa fase d’apreciació respecte de l’euro que va dominar la

primera part de l’any, període en què es va anotar la cotització més

elevada (0,839 €, 8 de juny) des del mes de març de 2006. A par-

tir d’aleshores, la moneda nord-americana ha encetat un frenètic

moviment de depreciació que l’ha portat a reduir el seu valor 

de canvi respecte de la divisa comunitària un 14,1% en poc més de

tres mesos. Una tendència que s’ha vist recolzada per les perspec-

tives de desacceleració de l’economia nord-americana, atès que

les expectatives del diferencial d’inflació segueixen sense afavorir

l’euro. I és que cal no oblidar que com qualsevol altre preu, els

tipus de canvi sorgeixen de la intersecció entre l’oferta i la deman-

da al mercat, en aquest cas, de divises. D’aquesta manera, en un

context com l’actual, en què els mercats anticipen la possibilitat,

cada cop més real, que els pròxims mesos els diferencials d’inte-

ressos evolucionin en favor de la moneda europea –i incrementin,

per una part, la demanda d’euros i, per una altra, l’oferta de dòlars–,

no s’ha d’esperar cap altre resultat que no sigui una reducció del

valor del bitllet verd.

Addicionalment, aquest procés d’enfortiment de l’euro també

s’ha manifestat enfront d’una altra de les principals divises del

panorama canviari internacional, la lliura esterlina. D’acord amb

aquest fet, la moneda comunitària ha escalat ràpidament fins a les

0,87 lliures al tancament de setembre després de fixar, a finals de

juny, el canvi més reduït dels darrers vint-i-dos mesos (0,81 £) com

a conseqüència d’un moviment de depreciació que li havia fet per-

dre el 8,7% del seu valor el primer semestre.
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* Dades diàries de les primes de risc interbancàries en punts bàsics. Les dades d'octubre corresponen al tancament de dia 8

Font: Bloomberg i elaboració pròpia



Una menció especial mereix el cas del ien japonès, que ha estat

objecte d’intervenció per part del govern nipó. En aquest sentit, l’e-

volució del ien als mercats canviaris ha situat, el dia 14 de setem-

bre, la paritat de la moneda nipona respecte del dòlar en el nivell

més baix dels darrers quinze anys (83,27 ¥), com a conseqüència

de l’apreciació registrada pel ien des de finals del passat exercici

(10,9%). Un procés d’enfortiment que així mateix s’ha materialit-

zat enfront de l’euro, per tal com també el 14 de setembre la

moneda única es canviava a 107,93 iens –un dels nivells més re-

duïts des de l’any 2001– i acumulava una depreciació del 19% des

de finals de l’any anterior. Així les coses, el passat 15 de setembre

les autoritats nipones, recolzades pel Banc del Japó (BoJ), varen

intervenir, per primer cop des del mes de març de 2004, el tipus de

canvi de la principal moneda asiàtica amb l’objectiu d’intentar fre-

nar l’hemorràgia que l’apreciació del ien provocava en la competi-

tivitat de les exportacions, principal motor de l’economia nacional.

En tot cas, cal remarcar que, malgrat que el ressò de la interven-

ció s’ha deixat sentir a curt termini, la seva efectivitat a mitjà i a

llarg termini continua quedant en dubte. I és que cal no oblidar

que el mercat de divises és el mercat més líquid del món, un mer-

cat on cada dia es negocien operacions per valor de 4 bilions de

dòlars, en un 19% de les quals hi és present el ien japonès.2 Es

tracta, en definitiva, d’un mercat amb un volum total de transac-

cions que, tal com demostra l’evidència anterior, fa molt compli-

cat el triomf a mitjà i a llarg termini d’una intervenció. De fet, a

principis del mes d’octubre, la cotització del ien (82,42 $) ja es tro-

bava part davall del nivell previ a la intervenció (83,27 $).

Així mateix, un altre esdeveniment que ha marcat el tercer trimes-

tre ha estat l’anunci per part de les autoritats monetàries xineses de

la liberalització parcial del tipus de canvi del iuan o renminbi. En

aquests termes, el 19 de juny el Banc Popular de la Xina va anun-

ciar que permetria una major flexibilitat en el tipus de canvi de la

seva moneda, per bé que va indicar que, en tot cas, es descartava

una forta i ràpida apreciació del renminbi, per tal com manté la

creença que el valor de la moneda nacional no és gaire lluny del
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* Dades del nombre de iuans per dòlar
** Les dades d’octubre corresponen al tancament de dia 8

Font: Bloomberg i elaboració pròpia

2. Dades extretes de la Triennial central bank survey, publicada pel Banc Internacional de Pagaments (BIS), aquest passat mes de setembre.
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que considera que li correspon. Amb tot, la retirada d’un tipus de

canvi fix respecte del dòlar, que es va imposar l’any 2008 per fer

front a la crisi econòmica global, va provocar que el iuan experimen-

tàs automàticament respecte del bitllet verd el major ascens des de

2005, amb una apreciació del 0,42%. Una tendència d’apreciació

que s’ha mantengut durant els darrers mesos i que l’ha portat a tan-

car el mes de setembre en el nivell més baix des de 1993 (6,69 $). 

Val a dir que aquesta decisió fou molt ben rebuda per part de les

autoritats internacionals, atès que, tot i que els experts consideren

que caldrà esperar algun temps per veure quin és l’impacte real de

la mesura i que, en qualsevol cas, no serà la panacea que guares-

qui de tots els mals, sí que esperen que permeti suavitzar la dife-

rència entre el colossal superàvit xinès i els dèficits comercials de

països com els Estats Units o Espanya.

Les proves de resistència del sector bancari provoquen
un efecte balsàmic als mercats de renda fixa.

Després d’una primavera força convulsa, sembla que la temporada

estival ha retornat la calma als mercats de renda fixa corporativa. 

I és que després d’uns mesos dominats per la inestabilitat i la incer-

tesa provocada per l’efecte contagi de la crisi del deute europeu,

els índexs de bons corporatius han presentat des de mitjan mes de

juny una tendència a la recuperació força consistent. En aquest

sentit, destaquen les persistents revaloritzacions que han dominat

l’evolució dels principals índexs agregats al llarg del tercer trimestre

de l’any, tendència a l’alça que tan sols s’ha trencat a finals del mes

d’agost amb l’aparició de certs indicis de desacceleració a dues de

les principals economies de l’esfera internacional, els Estats Units i

la Xina. Un petit entrebanc en la senda de recuperació dels índexs

de bons corporatius que ha estat superat sense grans complica-

cions durant la segona meitat del mes de setembre.

En sintonia amb tot plegat, l’evolució de les primes de risc del sec-

tor també ha palesat una clara tendència a l’estabilització. Així

doncs, després de l’escalada experimentada durant la primera fase

de la crisi del deute pels contractes d’assegurança per impaga-

ment (credit-default swaps, CDS), s’ha confirmat al llarg del tercer

trimestre un canvi de tendència que ja s’intuïa la segona meitat del

mes de juny.

En aquest context, la celeritat del procés de recuperació dels mer-

cats de renda fixa corporativa i, molt especialment, la sensacional

recuperació experimentada pel sector financer s’explica arran de

diferents factors. En primer lloc, l’efecte balsàmic que ha provocat

la publicació dels resultats de les proves de solvència al sector

bancari europeu. Un fet que, juntament amb l’anunci per part del

BCE que mantendrà les mesures extraordinàries de provisió de

liquiditat fins ben entrat l’any vinent, com també la demora en l’a-

plicació de la nova normativa de Basilea III en matèria de regulació

bancària, ha impulsat l’ascens dels mercats durant aquest tercer

trimestre de l’any. 

Així mateix, les perspectives dels mercats de renda fixa corporati-

va segueixen sent positives, per tal com els inversors es mantenen

atrets per l’esperança d’aconseguir uns rendiments que, malgrat

situar-se en uns nivells històricament baixos, són superiors als que

a hores d’ara els poden oferir tant els mercats monetaris com els

de deute públic.

L’elevada volatilitat dels mercats de renda variable
segueix impulsant la cotització de l’or.

Els principals índexs borsaris internacionals han revertit durant els

mesos d’estiu la tendència descendent que havia marcat la primera

part de l’any. Així doncs, totes i cadascuna de les principals places

borsàries del planeta han tancat el tercer trimestre amb unes reva-

loritzacions notables (8,5%, mitjana), aconseguides majoritàriament

durant un esplèndid més de juliol que, en alguns casos, com el del

selectiu espanyol IBEX 35, s’ha erigit en el millor de tota la història.

En aquest escenari, es troben tres factors clau que expliquen la recu-

peració dels mercats de capitals: (i) els resultats positius obtenguts a

les proves de resistència a les quals es varen sotmetre bona part de

les institucions financeres del vell continent; (ii) l’impuls que els pri-

mers símptomes de recuperació econòmica han conferit als resultats

empresarials del segon trimestre de l’any, publicats al llarg dels

mesos d’estiu; i (iii) la reconducció de la primera fase de la crisi del

deute comunitari, un fet que ha permès esmorteir de manera signi-

ficativa l’elevada volatilitat imperant als mercats.

No obstant això, el bon comportament palesat durant el tercer tri-

mestre de l’any arreu dels principals mercats de renda variable del



planeta no ha aconseguit en la majoria dels casos esborrar el signe

negatiu del còmput anual i, per tant, ha servit tan sols per limitar

les pèrdues acumulades durant el primer semestre. En aquest sen-

tit, cal destacar que a nivell comunitari, tan sols han aconseguit

entrar en terreny positiu el compost alemany DAX (5,6%) i el bri-

tànic FTSE 100 (4,8%). Uns guanys que contrasten amb les impor-

tants pèrdues que el dia 8 d’octubre encara es registren a la resta

dels parquets continentals, d’entre els quals destaquen, pel seu

pobre comportament, l’italià MIBTEL (-10,7%) i l’espanyol IBEX 35

(-10,2%), seguits a certa distància per l’EuroStoxx50 (-6,1%) i el

francès CAC (-4,4%). Al mateix temps, cal destacar la notable cai-

guda que també ha registrat el principal índex asiàtic, el Nikkei 

(-9,1%), comportament que s’oposa als lleugers avanços presen-

tats pels compostos més representatius de Wall Street, com ara

l’S&P500 (3,4%), el Dow Jones (4,3%) i el tecnològic Nasdaq

(4,8%). 

En qualsevol cas, no es pot obviar que, malgrat la millora experi-

mentada els darrers mesos a tots i cadascun dels mercats d’arreu del

planeta, encara persisteixen elevades dosis d’inestabilitat. D’acord

amb aquest fet, l’evolució més recent de l’índex VIX, que mesura la

volatilitat de l’S&P500, palesa que encara se situa al voltant d’un

60% part damunt dels nivells observats els instats previs al terrabas-

tall financer. En aquest sentit, l’elevada volatilitat que regna als mer-

cats ha impulsat a l’alça la cotització del valor refugi per antonomà-

sia, l’or. És per això que el metall preuat ha continuat amb una esca-

lada que sembla no tenir fi i bat un dia rere l’altre nous màxims his-

tòrics que l’han portat a trencar la barrera dels 1.300 $/unça, fruit

d’una revalorització acumulada al llarg de l’any del 22,6%. 

Així doncs, sense deixar de banda els possibles efectes que a curt

termini exercesquin els processos de desacceleració econòmica

dels Estats Units i la Xina, tot sembla indicar que el paisatge a mitjà

i a llarg termini al qual s’enfronten els mercats de valors és cada

cop més encoratjador. Al capdavall, cal esperar que l’avanç en el

procés de recuperació econòmica, independentment del vigor

amb el qual s’acabi materialitzant, vagi acompanyat d’un movi-

ment en la mateixa direcció dels resultats empresarials, fet que

permetria sostenir l’actual tendència de revalorització dels mercats

borsaris. 
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Conjuntura
balear



Una flor no fa estiu, ni dues primavera.

La conjuntura del tercer trimestre contrasta notablement amb la

de trimestres anteriors. I és que l’economia ha trobat, en aquesta

ocasió, un bon aliat en la demanda de serveis turístics. Així, tant

les arribades de turistes internacionals com el volum de pernocta-

cions i de despesa han anotat marques positives, després de

mesos situats a la franja vermella, fet que ha contribuït a allunyar

definitivament les Balears del cul de sac estampit el tercer trimes-

tre de l’any passat. No obstant això, l’efecte preu que s’amaga dar-

rera el comportament favorable de la demanda turística i la per-

sistent debilitat d’altres components de la demanda, en especial la

inversió i algunes seccions de la demanda exterior, han impedit a

l’agregat balear traduir definitivament en creixement els senyals

cada vegada més sòlids d’acceleració i han fet certa la dita que

una flor no fa estiu, ni dues primavera.

Així, encara que l’economia hagi seguit durant l’estiu avançant en

el procés orientat a bescanviar acceleració per creixement –com a

única via per assolir la recuperació–, el percentatge d’indicadors

que han aconseguit situar el comptador en positiu ha continuat

sent molt minso (30,4% vs 28%, 2n trim.). I és que cal no oblidar

que el canvi de guió que ha experimentat la demanda turística

s’ha produït amb més retard que a altres regions turístiques, fet

que alhora demora la recuperació de l’arxipèlag.

De fet, l’estimació avanç referida al tercer trimestre de l’any situa

de nou el VAB no agrari balear en terreny negatiu, amb un retro-

cés del 0,4%. Tanmateix, més enllà del signe, el tret més destacat

és, sens dubte, la magnitud del ritme d’avanç que ha permès a l’e-

conomia escapçar un punt percentual a l’estimació de creixement

del segon trimestre (-1,4%). No en va, aquest resultat equival a la

suma dels diferencials que l’economia havia encaixat durant els

tres trimestres immediatament anteriors. 

Tot plegat ha estès l’opinió majoritària que la recuperació econò-

mica s’ha encarrilat definitivament i ha sembrat una dosi d’opti-

misme entre els agents econòmics. I és que en aquest entorn

macroeconòmic, cal esperar que la intensificació del dinamisme

europeu, amb Alemanya al capdavant, i els rèdits de la campanya

PIB de les Balears

2009 2010

2008 2009 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim.a

PIB no agrari 1,4 -1,8 -1,7 -2,4 -2,3 -1,9 -1,4 -0,4

Oferta Indústria 0,8 -1,4 -1,5 -1,6 -1,5 -1,5 -1,2 -1,0

Construcció 0,7 -2,7 -3,1 -3,0 -2,8 -2,6 -2,3 -2,0

Serveis 1,6 -1,7 -1,5 -2,4 -2,3 -1,9 -1,3 -0,2

Demanda Consum 1,6 -1,8 -1,7 -2,5 -2,4 -2,1 -1,6 -0,5

Inversió 0,6 -3,8 -3,9 -4,6 -4,2 -3,9 -3,5 -3,8

* Taxes reals de variació interanual en percentatges
a Estimació avanç

Font: elaboració pròpia
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turística actuïn al llarg dels propers mesos d’impulsors de la inver-

sió privada i alhora estimulin l’economia. No obstant això, l’impuls

de la demanda dels no residents, tot i els evidents efectes multi-

plicadors, no està sol a l’hora d’estirar de l’economia. Els temors a

un possible estancament del procés de recuperació de l’economia

global i la retirada dels estímuls fiscals, en el marc d’una política

d’ajustament pressupostari del sector públic, juntament amb el

despalanquejament del sector privat, la major pressió fiscal i el

manteniment de la taxa d’atur en nivells superiors als dos dígits,

continuaran exercint els propers mesos un contrapès important.

Amb tot, el balanç agregat emmascara comportaments dispars

entre els diferents sectors i branques d’activitat. Així, les dades del

tercer trimestre ratifiquen el perfil ascendent dels serveis de mercat,

que han incrementat el ritme d’acceleració part damunt dels serveis

públics, els quals s’han comportat d’una manera més estable. Per

contra, la construcció i, sobretot, la indústria han evidenciat un 

to molt més moderat, fet que, en termes relatius, n’ha augmentat

la contribució negativa al creixement. 

El consum s’emporta el paper d’actor principal.

Amb tots els elements sobre l’escenari, el consum privat, amb un

retrocés del 0,5%, ha esdevengut el protagonista destacat del guió

econòmic, per tal com s’ha accelerat a un ritme més intens que l’ac-

tivitat mateixa, fins a escapçar el tercer trimestre 1,1 punts percen-

tuals a la reculada del segon (-1,6%). En termes de despesa, l’em-

branzida del consum s’ha materialitzat en l’augment del consum

dels no residents, els quals havien assumit les caigudes més fortes

durant els períodes anteriors. El major estímul de la demanda inter-

na ha derivat, doncs, del dispendi dels turistes, fet observable no

només a través de la major afluència de turistes internacionals

durant els mesos de juliol (9,2%) i d’agost (10,9%), sinó espe-

cialment per l’augment nominal que ha experimentat la despesa

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: elaboració pròpia
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turística durant aquests dos mesos (12,5% i 5,3%, respectivament).

Així, encara que es desconeix la proporció de la despesa total que

ha revertit finalment a l’arxipèlag, l’expansió del consum dels estran-

gers s’ha fet palesa tant en els reintegraments que han realitzat a les

principals entitats bancàries de les Balears com en l’import global de

les operacions que han efectuat amb targeta. Per contra, la despe-

sa de les famílies ha seguit manllevant força al marcador agregat,

com a conseqüència, entre d’altres, de l’avançament de les com-

pres originat arran de la pujada de l’IVA o de la finalització de les

ajudes del Pla 2000E. Aquest és el cas, per exemple, de les matri-

culacions de turismes, les quals, després de l’important augment

del segon trimestre (40,5%), han sofert durant el tercer un fort

retrocés (-27,4%), circumstància que no s’ha produït a escala

nacional (23,9% vs 31,9%, 2n trim.).

Alhora, les darreres dades conegudes referides a l’índex de produc-

ció industrial de béns de consum (IPI) no aporten massa novetats,

per tal com segueixen palesant descensos superiors a l’agregat

nacional, fet que s’ha produït al juliol (-7,9% vs -3,2%, Espanya)

i, especialment, a l’agost (-3,3% vs 5,4%, Espanya), en què l’ín-

dex nacional ha recobrat el signe positiu amb què va tancar el

segon trimestre (3,5% vs -13,1%, Balears). Així, tots els compo-

nents de la despesa de les llars han continuat lluint, a diferència

d’Espanya, el signe negatiu, per bé que a l’agost el comporta-

ment dels béns duradors (-0,9% vs -37,4%, juliol) ha estat relati-

vament millor que el dels béns no duradors (-3,4% vs -5,3%, juliol).

Seguint aquesta tendència de moderació, les vendes al detall, sense

cotxes ni benzina, han continuat, un cop descomptat l’efecte de les

variacions de preus, part davall dels registres d’un any enrere, amb

reculades al juliol (-4,4%) i a l’agost (-0,6%) que anticipen que la

consolidació de la tendència alcista de la despesa de les famílies serà

molt lenta. I és que encara que durant l’agost l’índex de comerç a la

menuda hagi repuntat per primera vegada després de trenta-vuit

mesos part damunt de l’índex nacional (-1,2%) i hagi suavitzat sobre

manera la tendència descendent que l’havia situat en un mínim 

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: CLH, INE i elaboració pròpia
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històric el segon trimestre (-4,8%), el sentiment d’incertesa que

domina entre els consumidors i, sobretot, la persistència del procés

de destrucció d’ocupació (-1,5% vs -2,8%, 2n trim.) ha continuat

llastrant el consum de les llars. No en va, la demanda de crèdit va

continuar estancada el segon trimestre en taxes properes al zero

(0,3%), mentre que els dipòsits varen mantenir, tot i les dificultats, la

tendència a l’alça (3,7%). Alhora, tot i que la facturació d’energia

elèctrica de les llars, motivada per la pujada de tarifes, s’ha incre-

mentat el tercer trimestre (8,6% vs 3,0%, 2n trim.), les vendes de

benzina i gasoil A han continuat retrocedint durant el juliol (-2,4% i

-1%, respectivament) i l’agost (-2,2% i -0,7%, respectivament). 

En aquest context, més enllà de l’estabilitat dels elements més

volàtils de la cistella de consum, els preus dels béns de compra fre-

qüent (1,1%) han continuat creixent durant el tercer trimestre per

sota de l’índex general (1,8%), atès, principalment, el descens dels

preus dels aliments (-1%). I és que el baix estat de forma de la des-

pesa interior afecta més els preus que els volums de compra, sia a

través de l’efecte combinat de rebaixes, promocions i descomptes

o per la preferència dels consumidors per marques blanques, fet

que ha seguit erosionant els nivells de facturació a les principals

superfícies comercials. 

La inversió empitjora el seu paper d’actriu secundària. 

Quant a la resta de components de la demanda, la formació bruta de

capital fix ha continuat restant punts percentuals al creixement de l’a-

gregat, per tal com durant el tercer trimestre ha intensificat la senda

recessiva fins a anotar un descens del 3,8% (vs -3,5%, 2n trim.).

Aquest comportament, que s’explica tant per la reculada de la inver-

sió productiva com de la inversió residencial, reflecteix clarament 

la incertesa i el sentiment pessimista que perviu entre els empresaris.

De fet, l’índex de confiança empresarial, elaborat per la Cambra 

de Comerç, tot i haver esmorteït a l’equador de l’any el ritme de 

descens (-29,9 punts vs -31,5, 1r trim.), ha palesat pel que fa al 

tercer trimestre un empitjorament de les perspectives empresarials

(-26,1 punts vs -7,4, 2n trim.), fet que corregeix el creixent diferen-

cial que ja s’observava durant els darrers trimestres entre el valor anti-

cipat i el real. Respecte als components de l’índex, l’únic que el segon

trimestre ha aconseguit minorar el descens ha estat la xifra de nego-

cis (-40,3 punts vs -55,8, 1r trim.), atès que la resta, la inversió inclo-

sa (-28 punts vs -24, 1r trim.), han intensificat la caiguda.

El caràcter vacil·lant de la inversió es fa palès en el fet que la creació

de societats mercantils ha continuat recuperant-se al juliol (6,2%),

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: INE i elaboració pròpia
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en línia amb el comportament observat el segon trimestre (2%),

mentre que durant l’agost ha patit la reculada més grossa des de

principis d’any (-14,2%). Alhora, la dissolució de companyies ha

augmentat sobre manera, tant al juliol (70,4%) com a l’agost

(37,8%), amb la qual cosa s’ha trencat la senda de moderació que

semblava que s’havia confirmat el segon trimestre (9,8%). Aquest

comportament, que contrasta amb l’observat a nivell nacional 

–tant pel que fa a la creació (9,2%, juliol; 4%, agost) com a la dis-

solució d’empreses (9,9%, juliol; 0,2%, agost)– deixa com a nota

més positiva el repunt del capital subscrit (7%, juliol; 35,4%,

agost) i desemborsat (7%, juliol; 34,5%, agost) després del parèn-

tesi negatiu del segon trimestre (-25,1% i -18,6%, respectiva-

ment). 

Sigui el que sigui, la demanda d’inversió s’ha mostrat més dèbil en

comparació amb el segon trimestre, per tal com s’ha vist força llas-

trada pel baix grau d’utilització de la capacitat productiva –que el

segon trimestre s’havia desaccelerat 6,7 punts percentuals (73%

vs 79,7%, 1r trim.)–, fet que ha incidit no tant en el descens de les

matriculacions de camions (-33% vs 20,1%, 2n trim.), afectades per

la pujada de l’IVA, sinó sobretot en la reculada del nombre d’em-

preses d’alta a la Seguretat Social (-1,3%, juliol; -1,7%, agost). De

fet, només la producció de béns d’equipament ha aconseguit

repuntar a l’agost (22,1%) –després del parèntesi del juliol 

(-27,3%)–, en línia amb la tendència alcista que s’observa des de

principis d’any (16,1%, 2n trim.). 

Per la seva banda, la inversió en construcció ha retrocedit també al

començament del tercer trimestre. Així, l’import total dels pressu-

postos dels projectes visats ha minvat un 36,4%, xifra que suposa

una reculada important del pols inversor, no només perquè tanca

el parèntesi que havia obert el trimestre anterior (23,6%), després

d’onze trimestres de descensos, sinó sobretot perquè confirma

l’important descens del nombre de projectes d’obra visats (-15,1%

vs -4,1%, 2n trim.) i la preferència dels inversors per projectes de

poca envergadura econòmica. Aquest comportament, que troba

la seva raó de ser en el segment no residencial, en què el pressu-

post agregat ha descendit a totes les branques (-62,1%), excepte

a la turística (10,2%), per sobre del nombre de projectes (-15,1%

vs -1,8%, 2n trim.), no ha passat tampoc inadvertit al segment

residencial. I és que tot i que el nombre de projectes residencials

hagi continuat creixent (14,9% vs 28,5%, 2n trim.), han seguit

predominant les obres d’ampliació i reforma (67,8%) en detri-

ment de les d’obra nova (-14,9%), fet que ha escapçat amb força

els pressupostos assignats al total de les obres (-25,4% vs -9%,

2n trim.). 

La demanda exterior de béns no surt en escena.

Fora del vessant intern, l’aportació del sector exterior a la deman-

da agregada ha continuat sent negativa pel que fa al comerç de

béns, si bé les exportacions, una vegada descomptada la partida

de material de transport, han suavitzat al juliol la senda recessiva

(-21,4%) que s’havia intensificat el segon trimestre (-41%).

Aquest comportament, que contrasta amb el que s’ha observat a

nivell nacional (18,1% vs 19,8%, 2n trim.), ha deixat els majors

augments a la llet i als productes lactis (1.754,8%), els llegums i

hortalisses (229,8%) i diverses partides de productes químics com

els adobs (179,6%). 

D’altra banda, les importacions, descomptada la partida de ma-

terial de transport, han reculat lleugerament el mes de juliol 

(-0,6%), seguint amb la tendència de moderació iniciada el 

trimestre anterior (-3,3%), i han trobat en la seda (917,5%) i el

cotó (768,3%) els millors aliats. Amb tot, el saldo de la balan-

ça comercial s’ha reduït significativament el mes de juliol fins als

29,5 milions d’euros (vs 125 milions d’euros, 2n trim.), fet que ha

permès incrementar la taxa de cobertura de les exportacions fins

al 62,4%.

La construcció i la indústria, com els extres, sense nom
ni llinatges. 

Des de la perspectiva de l’oferta, les dades del tercer trimestre han

ratificat les dificultats de la construcció i de la indústria, per tal

com han situat els ritmes de creixement d’aquests sectors en

nivells molt semblants als del segon trimestre. Així, entre el juliol i

el setembre, la construcció just ha aconseguit moderar la senda

interanual descendent en 0,3 pp, fins a anotar un retrocés del 2%,

mentre que la indústria, clarament condicionada pel sector cons-

tructor, s’ha enfrontat a una caiguda de l’1% (vs -1,2%, 2n trim.),

que ha estat més intensa a les branques extractives. L’evolució 

de l’afiliació a la construcció i a la indústria reflecteix amb força 

nitidesa la realitat d’ambdós sectors, per tal com han continuat 



alimentant el procés de destrucció d’ocupació (-10,1% i -4,7%, 

respectivament) a un ritme molt semblant al del trimestre anterior 

(-11,7% i -5,3%, respectivament).

Amb això, les darreres dades publicades pel Ministeri de Foment

referents al mes de juliol han palesat una caiguda notable de les

certificacions de final d’obra (-11,3% vs 0,1%, 2n trim.), especial-

ment en l’àmbit de l’habitatge (-34,4%, juliol vs -12,4%, 2n trim.).

Paral·lelament, les dades aportades pel Col·legi Oficial d’Arquitec-

tes de les Illes Balears (COAIB) referides al nombre d’habitatges

projectats han confirmat la manca de pols del segment residencial

amb un retrocés del 38,3%, que ha trencat bruscament la ten-

dència a la moderació del ritme de descens que havia marcat l’es-

devenir dels darrers set trimestres.

Així, en un context en què el segment residencial segueix sense

aixecar el cap, el sector ha trobat com a únic suport l’execució

de l’obra pública licitada al llarg del passat exercici, fet que en un

context de majors restriccions pressupostàries atorga a la par-

cel·la privada la clau del futur del sector. En aquest sentit, la pro-

gressiva recuperació de la compravenda d’habitatges, que

durant l’agost ha assolit, amb 1.029 operacions, el major nivell

dels darrers vint-i-sis mesos, dibuixa un escenari a mitjà termini

una mica més expansiu, el qual, de retruc, hauria de despertar la

indústria. De fet, entre el juliol i l’agost, la producció industrial,

si s’ha de jutjar per l’evolució de l’IPI, ha estat incapaç d’aban-

donar el signe negatiu que ha mantengut al llarg dels darrers

vint-i-vuit mesos (-11,7%, juliol; -5,4%, agost), fet que, alhora,

queda avalat pel descens experimentat per la facturació d’ener-

gia elèctrica del sector (-2,5%). Tot plegat s’ha deixat sentir, espe-

cialment, a les indústries extractives (-24,5%, juliol; -19,3%, agost),

però també a les branques manufactureres (-16,5%, juliol; 

-5,1%, agost), les quals, en general, han seguit avançant per sota

de la mitjana.
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Els serveis, banda sonora estrangera.

En aquest marc, els serveis han contribuït fortament a l’acceleració

experimentada per l’economia balear durant el tercer trimestre, en

part, gràcies a l’efecte derivat de la millora real dels indicadors més

representatius del sector però també a l’efecte base recessiu que

deriva del baix nivell d’activitat d’un any enrere. En aquest sentit,

l’estimació avanç referent al tercer trimestre situa la reculada de

l’activitat en el 0,2%, taxa que retalla 1,1 punts percentuals a l’a-

just del trimestre anterior i aproxima l’activitat als primers batecs

de la crisi econòmica. 

Així, com si d’una banda sonora es tractàs, les diferents branques

del sector, des dels serveis de mercat fins als de no-mercat, han com-

plit la funció de potenciar i donar suport a una economia en què la

construcció i la indústria han mantengut un to baix. I és que encara

que no es disposi de dades consolidades del tercer trimestre, l’índex

general de la xifra de negocis ha millorat substancialment a l’agost

(9,7%), després d’haver frenat al juliol (2,9%) part de l’impuls que

havia guanyat el segon trimestre (6,7%). Alhora, la facturació d’e-

nergia elèctrica del sector s’ha incrementat durant el tercer tri-

mestre un 7,1% (vs 4%, 2n trim.) i ha llegat el major repunt dels

darrers set trimestres. 

Amb tot, la millora de l’activitat ha tengut també ressò al mercat

laboral, per tal com, segons l’INE, l’ocupació al sector ha augmen-

tat el juliol per tercer mes consecutiu (0,8%), una tendència a l’al-

ça que també corroboren els registres d’afiliació del tercer trimes-

tre, els quals, després de fregar el terreny positiu (-0,1%), han

donat pràcticament per tancat el procés de destrucció d’ocupació

que s’havia iniciat ara fa dos anys. 

Sens dubte, la temporada turística i els efectes multiplicadors asso-

ciats a la major afluència de turistes estrangers durant els mesos de

juliol (9,2%) i d’agost (10,9%), han configurat un marc propici per
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a la millora de les branques del sector més importants. En efecte,

els principals indicadors suggereixen que les branques més direc-

tament relacionades amb el turisme han experimentat canvis

quantitatius. Així, la branca del transport s’ha beneficiat entre el

juliol i el setembre de l’augment del trànsit aeri d’aeronaus (3,9%

vs -1,4%, 2n trim.) i de passatgers (5,9% vs -3,2%, 2n trim.), els

quals han lluït la primera variació interanual positiva després de

mantenir-se durant nou trimestres en números vermells. Així

mateix, el transport de mercaderies ha presentat resultats força

positius, atès que ha crescut a l’agost tant per via aèria (0,4%)

com marítima (2,6%).

Alhora, les darreres dades publicades per l’Autoritat Portuària refe-

rents als mesos de juliol i d’agost han posat en relleu la consolida-

ció de la tendència creixent del trànsit marítim de passatgers de línia

regular (2,6% i 0,5%, respectivament), però sobretot de creueristes

(30,5% i 44,4%, respectivament). I és que l’important augment del

nombre de bucs turístics que han atracat als ports de les Balears

durant l’agost (31,5%) ha enfilat el nombre total de creueristes arri-

bats a l’arxipèlag fins als 238.694 passatgers, el nivell mensual més

elevat de tota la sèrie històrica. 

Paral·lelament, la branca de l’hoteleria i la restauració també ha

palesat una notable acceleració de l’activitat, gràcies, en part, a

l’augment del nombre de pernoctacions hoteleres durant el juliol

(8,8%) i l’agost (14,2%), circumstància que, alhora, ha situat el

grau d’ocupació hotelera en el 89,6%, el percentatge més elevat

des del mes d’agost de 2006. Sigui el que sigui, cal atribuir aquest

comportament favorable al turisme estranger, el qual, d’acord

amb la informació disponible, ha compensat l’estancament del

turisme nacional. I és que els importants increments registrats en

el nombre de pernoctacions hoteleres s’expliquen fonamental-

ment pel repunt experimentat al segment estranger (10,1%, juliol;

16,7%, agost), atès que el segment nacional ha continuat evolu-

cionant a la baixa (-1,9%, juliol; -0,2%, agost). 

Per la seva banda, les activitats immobiliàries han reforçat, encara

que en menor mesura, la tendència ascendent que havien comen-

çat a lluir amb l’entrada del nou any. I és que a l’agost les opera-

cions de compravenda d’habitatges s’han ampliat, tant pel que fa

als habitatges usats (61,5%) com als habitatges nous (39,7%),

part damunt de l’avanç experimentant al llarg del segon trimestre

(43,3% i 30%, respectivament). Complementàriament, s’ha ob-

servat també un cert dinamisme entre els serveis de no-mercat, si

bé el ritme d’acceleració s’ha moderat d’acord amb la trajectòria

del consum públic.

Amb tot, l’indicador sintètic, que permet copsar l’evolució del ter-

ciari, se situa en el moment de tancar aquesta publicació per

damunt del valor del setembre, fet que fa pensar que, després

d’una nova acceleració, el sector serveis continuarà contribuint

notablement a la recuperació al llarg dels propers mesos. Si aquest

guió es compleix a la tardor, el principal interrogant raurà en la

capacitat de les Balears per sostenir la recuperació a mitjà termini,

més enllà dels impulsos que la política econòmica –fiscal i mone-

tària– han induït durant la fase baixa del cicle. Sigui el que sigui,

de moment, les Pitiüses han estat les primeres que han sortit tèc-

nicament de la recessió.

Les Pitiüses, dels números vermells a l’estora ver-
mella.

Encara que territorialment l’acceleració de la trajectòria interanual

s’hagi estès arreu de l’arxipèlag, les Pitiüses han estat les illes més

beneficiades del tomb que ha experimentat la conjuntura durant

l’estiu. Així, l’evolució favorable d’Eivissa i Formentera s’ha posat

de manifest pràcticament a tots els indicadors d’activitat relacio-

nats pel costat de la demanda amb el consum, alhora que s’ha

observat una notable millora en l’àmbit de l’oferta terciària que ha

repercutit favorablement en l’esfera laboral. No en va, les Pitiüses

han estat l’únic territori que durant els mesos centrals de l’estiu

han lluït el signe positiu en els registres d’afiliació (2,8%, juliol;

3,1%, agost), al mateix temps que a l’agost, per quart mes con-

secutiu, han mantengut la taxa d’atur (11,4%) per sota de la de

l’agregat balear.

Així, el volum de mercaderies descarregat als ports d’Eivissa i

Formentera ha crescut amb força durant els mesos de juliol (1,5%)

i d’agost (9,7%) i ha superat amb escreix el trànsit registrat als ports

de Mallorca (-2,1% i 2,2%, respectivament) i de Menorca (-3% i 

-8,7%, respectivament). Aquest fet adquireix més rellevància si es

pren en compte que a les Pitiüses el trànsit de mercaderies ja havia

crescut, a diferència de la resta d’illes, durant el tercer trimestre de

l’any passat. 
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El comportament observat en el trànsit de mercaderies s’ha pro-

duït també en l’àmbit de la facturació elèctrica –la qual, durant

el tercer trimestre, ha crescut a les Pitiüses (17,4%) part damunt

de Mallorca (5,8%) i de Menorca (8,6%)– i de les matriculacions

de vehicles –les quals, tot i caure durant el tercer trimestre de

manera generalitzada, han descendit en menor mesura a les

Pitiüses (-20,2%) que a la resta d’illes (-28,1%, Mallorca; -26%,

Menorca).

Paral·lelament, el balanç de la temporada alta ha pres avantatge al

territori pitiús. I és que tant el trànsit d’aeronaus com el de pas-

satgers –després d’haver tancat, a diferència de Mallorca i de

Menorca, el segon trimestre en positiu (4,4% i 6,8%, respectiva-

ment)– ha continuat robant terreny a la resta d’illes, circumstància

que s’ha produït tant al juliol (8,1% i 12,9%, respectivament) com

a l’agost (11,1% i 10,9%, respectivament). No obstant això, l’aero-

port menorquí ha palesat en aquesta ocasió un augment conside-

rable del trànsit d’aeronaus durant els mesos de juliol (11,1%) i

d’agost (9%), fet que, alhora, s’ha reflectit en l’arribada de pas-

satgers (6,9% i 6,8%, respectivament). I és que, en general, l’ac-

celeració de l’activitat ha estat més elevada a Menorca que a

Mallorca, territori en què el trànsit d’aeronaus, després de créixer

al juliol (2,1%), ha descendit de nou el mes d’agost (-0,7%) i en

què l’afluència de passatgers a l’aeroport de Son Sant Joan ha

augmentat menys (2,1% i 4,7%, respectivament). Les arribades

de passatgers per via marítima han experimentat també a

Menorca un augment considerable, atès que han crescut al juliol

(7,1%) i a l’agost (12,5%) per sobre de les Pitiüses (3,8% i 0,5%,

respectivament), mentre que a Mallorca han continuat descendint

(-4,7% i -5,8%, respectivament).

Amb tot, els augments observats en les arribades de turistes inter-

nacionals a Menorca (12,8%, juliol; 13,8%, agost) han seguit de

prop el lideratge pitiús (25%, juliol; 18,5%, agost), per bé que cal

no oblidar que, a diferència de les Pitiüses, Menorca havia palesat

durant el mateix període de l’any passat descensos propers al 40%.
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Principals indicadors econòmics per illes

2009 2010

2009 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim.

Mallorca Trànsit marítim de mercaderies -14,3 -18,7 -16,6 -13,1 -7,4 -1,9 -1,3 n.d.

Habitatges visats COAIB -58,6 -70,4 -63,9 -40,2 -42,6 -33,0 -19,8 -40,1

Matriculació de vehicles -30,7 -54,6 -47,8 -2,8 24,1 75,0 15,2 -28,1

Facturació d’energia elèctrica -3,9 5,7 -4,0 -12,5 -2,9 -10,3 1,9 5,8

Menorca Trànsit marítim de mercaderies -11,7 -18,5 -14,1 -10,0 -2,5 -3,2 -9,5 n.d.

Habitatges visats COAIB -60,0 -61,5 -57,5 -75,0 -38,8 51,1 -57,1 -9,1

Matriculació de vehicles -28,9 -48,6 -46,6 0,7 13,0 81,9 118,0 -26,0

Facturació d’energia elèctrica -5,1 3,9 -5,2 -8,3 -9,1 -5,2 3,0 8,6

Eivissa-Formentera Trànsit marítim de mercaderies 4,5 1,8 0,1 7,8 7,1 8,3 4,2 n.d.

Habitatges visats COAIB 20,1 35,7 -21,3 -3,3 155,1 -52,6 127,1 -37,0

Matriculació de vehicles -29,4 -52,8 -43,5 -7,3 35,8 113,8 81,7 -20,2

Facturació d’energia elèctrica -2,2 1,5 4,3 -14,6 6,1 -5,8 8,0 17,4

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: Autoritat Portuària de les Balears, COAIB, Gesa Endesa, Prefectura Provincial de Trànsit i elaboració pròpia



Precisament, els millors resultats relatius de Mallorca durant la cam-

panya d’estiu de l’any passat expliquen que, en aquesta ocasió,

l’afluència turística hagi crescut (4,9%, juliol; 7,6%, agost), igual

que les pernoctacions hoteleres (6,4%, juliol; 12,4%, agost), part

davall de la mitjana balear. En realitat, a Menorca, l’increment de

les pernoctacions hoteleres ha duplicat durant el juliol (16,8%) la

mitjana balear (8,8%), fet que, tot i no produir-se a l’agost, ha

situat de nou l’illa (18,1%) molt a prop de les Pitiüses (19,9%). No

debades, durant l’agost, el grau d’ocupació hotelera s’ha enfilat a

Menorca fins al 91,2%, percentatge que supera amb escreix el de

l’any anterior (86,3%) i que sobrepassa el de les Pitiüses (90,5%)

i de Mallorca (89,2%). 

Sigui el que sigui, el liderat pitiús, que ha permès situar també el

registre d’empreses d’alta a la Seguretat Social en positiu durant els

mesos de juliol (0,6%) i d’agost (2,1%), en contraposició a la resta

d’illes, ha fet flaca en matèria d’inversió residencial. De fet, el tercer

trimestre, el nombre d’habitatges projectats a Eivissa i Formentera

ha reculat un 37% després d’haver augmentat amb força el trimes-

tre anterior (127,1%). Alhora, els projectes visats han donat conti-

nuïtat a la tendència recessiva amb un descens del 17,7%, que

s’amplia fins al 31,6% al segment no residencial. Així, la menor

reculada pel que fa als habitatges projectats s’ha produït a Menorca

(-9,1% vs -57,1%, 2n trim.), atès que Mallorca l’ha intensificada en

comparació amb el trimestre anterior (-40,1% vs -19,8%, 2n trim.).

Així mateix, els projectes visats han crescut a Menorca (22,4%) 

amb l’empenta del segment no residencial (137,5% vs 6,8%, resi-

dencial), circumstància que tampoc no s’ha produït a Mallorca 

(-17,7%), tot i que en aquest cas el segment residencial ha man-

tengut millor el pols (24,6% vs -21,6%, no residencial).
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El turisme balear es recupera en ple estiu.

Durant els mesos centrals de la temporada alta, les Balears s’han

escapat de la tendència a la baixa mantenguda durant els sis tri-

mestres anteriors i han aconseguit beneficiar-se de la reactivació

dels fluxos turístics observada a nivell mundial. D’aquesta manera,

les arribades de turistes internacionals durant el mes de juliol han

anotat un creixement del 9,2% (vs -5,3%, 2009), el registre més

elevat dels darrers trenta mesos a la sèrie publicada per l’Institut

d’Estudis Turístics (IET). Aquest resultat, doncs, contrasta clara-

ment amb les reculades anotades fins al passat mes de juny 

(-0,6%) i ratifica el canvi de tendència d’acord amb l’impuls, enca-

ra major, experimentat per les arribades de turistes a les illes

durant el mes d’agost (10,9% vs -12,3%, 2009).

Cal recordar, emperò, que el canvi de to observat en el turisme

balear s’ha produït amb molt de retard en comparació amb les

grans regions turístiques del món, les quals, segons l’Organit-

zació Mundial del Turisme (UNWTO), ja havien abandonat el

signe negatiu durant el darrer trimestre de l’any passat (1,5%),

període en què les illes seguien acusant taxes de descens força

elevades (-15,9%). Val a dir que el retard en la recuperació dels

comptadors turístics ha derivat en un pitjor comportament rela-

tiu de l’arxipèlag, tant des del punt de vista temporal –atès que

la caiguda de l’afluència s’ha estès fins al segon trimestre de

l’any (-6,2% vs 6,7%, total mundial)–, com des del punt de vista

geogràfic –per tal com els fluxos turístics ja havien repuntat el

primer trimestre al vell continent (1,4%) i el darrer del passat

exercici a Amèrica (1,5%).

Sigui el que sigui, especialment remarcable ha estat la intensitat

amb què s’ha produït aquest increment de l’afluència durant el

mes de juliol a les illes, sobretot si es compara amb l’augment del

4,6% anotat pels passatgers transportats per les principals compa-

nyies aèries europees arreu del món o amb l’increment del 4,5%

observat en les arribades de turistes internacionals a Espanya, 

percentatge que, a diferència de l’arxipèlag, ha minvat al llarg del

mes d’agost (4%), tot i haver superat també el registre negatiu

anotat el segon trimestre de l’any (-3,1%).

Les illes avancen els principals competidors nacionals.

Durant els mesos més forts de la campanya turística, les Balears

han avançat amb més intensitat que els principals competidors

nacionals, i n’és la prova el fet que, durant l’agost, les illes hagin

liderat el rànquing de creixement de les arribades internacionals

a l’Estat (10,9%), seguides de les Canàries (7,9%), Catalunya

(6,6%) i, a força distància, del tímid increment de Madrid (0,3%).

Així mateix, cal remarcar que el tret diferencial de les Balears res-

pecte de la resta de comunitats autònomes és que han aconse-

guit intensificar el ritme de creixement de l’afluència turística

internacional al mateix temps que avançava l’estiu –i.e. a l’agost

(1,7 pp, respecte de juliol)–, fet que només s’ha produït a les

Canàries (2,1 pp, respecte de juliol) i que contrasta amb el com-

portament de les regions que han tornat a lluir números vermells

durant el mes d’agost, com és el cas d’Andalusia (-4,5% vs 2,4%,

juliol) i la Comunitat Valenciana (-1% vs 0,5%, juliol). 

D’aquesta manera, el comptador turístic de l’arxipèlag aconsegueix

deixar enrere un segon trimestre en què el descens de les arribades

internacionals (-6,2%), tot i minorar la intensitat del primer quart de

l’any (-12,4%), empitjorava el balanç relatiu respecte de la resta de

comunitats autònomes (-3,1% vs 0,3%, 1r trim.), excepte pel que

fa a Madrid (-7,6%). Val a dir, en tot cas, que el segon quart de l’any

vengué marcat pels efectes negatius que les cendres del volcà islan-

dès varen escampar sobre el trànsit aeri procedent del nord i del

centre d’Europa, que, per contra, sembla que no va afectar la comu-

nitat autònoma espanyola situada més al sud, les Canàries (2,6%). 

Paral·lelament, pel que fa als principals competidors als mercats inter-

nacionals de la Mediterrània, només Malta ha aconseguit superar 

el ritme d’ascens de les Balears durant els mesos de juliol (17,5%) i

Mercatturístic
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d’agost (12%), de manera que els resultats aconseguits han donat

continuïtat al balanç positiu del segon trimestre (12,6%). En

aquest sentit, cal prendre en compte que l’erupció del volcà

Eyjafjalla va afectar, tot i que amb una menor virulència que a les

Balears, el tancament del segon quart de l’any de Tunísia

(-3,5%), Xipre (-2,3%) i Croàcia (-1,2%), territoris que, calcant el

patró illenc, també han avançat cap a emplaçaments més favora-

bles el mes de juliol, per bé que l’increment balear només l’ha

superat el registrat a Croàcia (25,7% vs 8%, Tunísia; 0,7%, Xipre).

De fet, les darreres dades disponibles assenyalen que el mes d’a-

gost l’afluència turística ha continuat sota la mitjana de l’arxipèlag

a Xipre, tot i haver-se accelerat (4,3%), i a Tunísia, on ha tornat a

situar-se en terreny negatiu (-13,7%). 

Així mateix, la resta de competidors de la ribera mediterrània tam-

poc no han desaprofitat la recuperació de l’afluència turística

internacional de la temporada alta, si bé, en termes generals, no

han aconseguit superar amb escreix el ritme d’avanç que ha carac-

teritzat la recuperació balear. A tall d’exemple, cal assenyalar l’im-

puls guanyat pel marcador turístic de Bulgària els mesos centrals

de l’estiu (6,6%, juliol; 11,3%, agost) enfront del segon trimestre

(4,1%), patró que al Marroc, tot i reproduir-se a la inversa, ha

garantit el signe positiu el mes de juliol (3,7% vs 11,8%, 2n trim.). 

El canvi de pas respon a l’empenta dels mercats euro-
peus més minoritaris. 

La nota positiva de la campanya d’estiu descansa en la millora del

comportament de bona part de les nacionalitats, atès que els primers

indicis de recuperació econòmica dels països emissors s’han traslla-

dat finalment als principals indicadors turístics de les illes, fins i tot,

en més alt grau que a la resta de l’Estat.1 En aquest marc, destaca

especialment, emperò, que els creixements més elevats durant el

1. Cal assenyalar que el balanç presentat al llarg d’aquest capítol queda restringit al comportament dels mercats d’origen estrangers. L’anàlisi del mercat espanyol no s’ha
pogut dur a terme, atès que la Conselleria de Turisme i Treball ha deixat de publicar les dades relatives a l’entrada de turistes procedents d’altres comunitats autònomes
de l’Estat des del mes de juny inclòs. El comportament d’aquest segment de mercat queda, per tant, reflectit únicament a través de les enquestes d’ocupació en establi-
ments d’allotjament que es comenten a partir de la pàgina 44 d’aquest capítol.

Arribades de turistes a les principals destinacions competidores de les Balears

2009 2010

2009 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. Juliol Agost

Balears -9,9 -9,9 -15,9 -12,4 -6,2 9,2 10,9

Nacionals Andalusia -6,6 -6,6 4,8 7,4 -1,8 2,4 -4,5

Canàries -12,3 -12,0 -6,5 3,0 2,6 5,8 7,9

Catalunya -11,3 -10,6 -8,5 -0,6 -0,6 12,4 6,6

Com. Valenciana -10,8 -5,4 -2,5 2,8 -5,3 0,5 -1,0

Total Espanya -8,8 -7,7 -3,5 0,3 -3,1 4,5 4,0

Internacionals Bulgària -7,7 -6,5 -6,0 1,0 4,1 6,6 11,3

Croàcia -1,8 1,5 -8,8 -6,1 -1,2 25,7 n.d.

Marroc 5,9 0,8 8,5 15,5 11,8 3,7 n.d.

Tunísia -2,1 -4,9 -2,2 0,7 -3,5 8,0 -13,7

Xipre -10,9 -10,7 -11,8 5,6 -2,3 0,7 4,3

* Taxes de variació interanual en percentatges

** No s’ha inclòs Turquia, atès que les dades de juliol i agost no estaven disponibles al tancament d’aquest informe

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades l’IET i els diferents instituts d’estadística nacionals
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mes d’agost hagin correspost, segons les dades publicades per l’IET,

als mercats europeus més minoritaris, com és el cas d’Holanda

(242,1% vs 6,2%, Espanya), Itàlia (36,9% vs 5,2%, Espanya) i Suïssa

(23,4% vs 24,7%, Espanya). D’acord amb aquest resultat, el pes rela-

tiu d’aquests segments s’ha enfilat fins al 20,8% de la cartera de

nacionalitats (vs 13,9%, 2009), percentatge que supera amb escreix

el que pertoca al conjunt estatal (14,5%). L’evolució de la tríada de

països esmentada ha contrastat, fins i tot, amb el comportament

d’altres mercats minoritaris però amb una rellevància individual supe-

rior en el comptador agregat, com és el cas dels països nòrdics i

França, els quals, malgrat la tendència general, han registrat durant

l’agost els pitjors resultats (-12,8% i -21,7%, respectivament).

En aquest escenari, els principals mercats emissors de turisme inter-

nacional a les illes, l’alemany i el britànic, no han copat els titulars

de l’anàlisi, si bé la recuperació del signe positiu una vegada tancat

el segon trimestre (-1,5% i -7,4%, respectivament) contribueix a

explicar el punt d’inflexió del comptador turístic agregat. Així

doncs, en aquesta ocasió, el ritme d’avanç dels fluxos procedents

d’Alemanya i el Regne Unit s’ha situat el mes d’agost part davall 

de la mitjana balear (6,4% i 2%, respectivament), fet que ja succeí

en el cas dels visitants germànics el mes de juliol (4,9% vs 13,4%,

britànics). 

Val a dir, amb tot, que el balanç regional d’aquestes dues naciona-

litats ha estat pel que fa al vuitè mes de l’exercici superior al palesat

a nivell espanyol (1,9%, alemanys; 1%, britànics), mercat en què la

quota que ostenten dista significativament (37,7% vs 39,3%, 2009)

de la representativitat majoritària que, tot i el retall sofert, exercei-

xen a la destinació balear (60,4% vs 64,4%, 2009).

* Taxes de variació interanual en percentatges
** Es consideren mercats majoritaris, Alemanya i el Regne Unit; i minoritaris consolidats, Itàlia i França

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de l’IET
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Les Pitiüses, les més beneficiades.

L’abandonament del signe negatiu produït el mes de juliol ha estat

una realitat a cadascun dels territoris insulars, si bé s’observen

divergències tant pel que fa a la intensitat del repunt i a l’evolució

experimentada durant l’agost, com a la contribució dels diferents

mercats d’origen que els han motivat. Segons les darreres dades

publicades per la Conselleria de Turisme i Treball, les Pitiüses han

registrat durant el setè mes de l’any el major augment de l’arxipè-

lag en l’arribada de turistes internacionals (25%), resultat que s’a-

fegeix al fet que varen acollir l’únic marcador positiu el segons tri-

mestre (5%). Aprofundint en aquest resultat, cal assenyalar la

importància de l’acceleració dels mercats minoritaris durant els

dos mesos centrals de l’estiu (26,2%, juliol; 41,1%, agost), als

quals s’ha d’afegir la recuperació del mercat francès (-18,8%,

juliol; 4,5%, agost) i el repunt del mercat italià (17,1%, juliol;

25%, agost), plaça, aquesta darrera, que ha arribat a assolir la

xifra de turistes més elevada de tota la dècada (96.210). Així mateix,

les Pitiüses han continuat liderant el creixement de l’arribada de

turistes el mes d’agost, tot i haver estat l’únic territori que ha

moderat sensiblement el ritme d’avanç (18,5%). En aquest cas, no

es pot obviar que els mercats majoritaris han anat minvant la

intensitat del creixement a mesura que avançava l’estiu, tal com

palesa l’evolució de l’afluència de turistes germànics (16,1%,

agost vs 67,3%, juliol) i britànics (10,6%, agost vs 23,4%, juliol).

Així les coses, Eivissa i Formentera han arribat a copar el mes d’a-

gost més de la cinquena part (21,8%) dels fluxos turístics interna-

cionals arribats a l’arxipèlag (vs 17,5%, 2009) i han ampliat les dis-

tàncies amb Menorca, mercat que ha seguit anotant la menor

quota (8,3% vs 8,0%, 2009). Pel que fa, doncs, al balanç turístic

menorquí destaca, d’una banda, l’abandonament del signe nega-

tiu el mes de juny (3,2%) després de cinc caigudes interanuals

consecutives, fet en qualsevol cas insuficient per saldar el segon

trimestre en positiu (-6,4%). D’altra banda, destaquen tant el

repunt del juliol (12,8%) com l’acceleració del ritme de creixement

de l’agost (13,8%), percentatges, ambdós, que han estat supe-

riors als del conjunt de l’arxipèlag. Aquests resultats s’expliquen

per mor del bon comportament de l’afluència d’italians (66,4%,

juliol; 32,4%, agost) –mercat que es canalitza, precisament, en

menor mesura a Menorca (14,8% vs 31,9%, Mallorca; 53,3%,

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de la Conselleria de Turisme i Treball



Pitiüses)– i dels turistes procedents de les places més minoritàries

(155,3%, juliol; 32,3%, agost), a les quals cal afegir la recupera-

ció del mercat francès del mes d’agost (21,6% vs -78,8%, juliol).

Val a dir, en contrapartida, que el mercat britànic, que absorbeix

prop de dues terceres parts dels fluxos internacionals que arriben

a l’illa, ha palesat un comportament excessivament lax (0,3%,

juliol; 4,9%, agost), especialment tenint en compte la reculada que

varen experimentar durant el segon trimestre (-7,4%).

En aquest escenari, per tant, només Mallorca ha reproduït el patró

observat a nivell balear. I és que no ha estat fins al juliol que el comp-

tador de visitants estrangers ha crescut (4,9%) i ha deixat de banda

el color vermell que va tenyir el resultat del segon quart de l’any 

(-8,5%). Aquesta tendència a l’alça, que s’ha intensificat el mes

d’agost (7,6%), no ha estat suficient, emperò, per impedir que la

seva quota regional es rebaixàs respecte d’un any enrere, com s’ha

esmentat, en favor de la resta d’illes (72,1% vs 75%, 2009). Així

les coses, el repunt estiuenc del comptador mallorquí s’explica,

d’una banda, per l’acceleració dels mercats més minoritaris

(10,1%, juliol; 23,8%, agost) –als quals cal afegir la recuperació 

del mercat italià de l’agost (65,7% vs -34,1%, juliol)– i, de l’altra,

per la recuperació del mercat alemany, que després de catorze

mesos de caigudes ininterrompudes ha aconseguit frenar en sec al

juliol (0%) i anotar un registre positiu a l’agost (4,2%). Val a dir, en

tot cas, que aquests registres no han evitat que el comptador agre-

gat mallorquí acabàs part davall de la mitjana balear, tenint en

compte especialment la reculada de l’agost, que s’ha produït tant

al mercat britànic (-2,4% vs 13,4%, juliol) com al francès (-26,4%

vs 5,2%, juliol).

La major afluència de turistes també prové d’alta mar. 

El dinamisme recobrat pels fluxos turístics durant els mesos centrals

de la temporada d’estiu també s’ha estès al turisme de creuers,

segment que, en qualsevol cas, palesa un millor comportament

que la mitjana, per tal com evoluciona en terreny positiu des de les

darreries de l’exercici passat. Així les coses, segons les dades pro-

porcionades per l’Autoritat Portuària de les Balears, als ports de les

illes s’aproparen 206 bucs durant els mesos de juliol i d’agost, que

representen, pel que fa a ambdós mesos, unes taxes de creixe-

ment (25% i 31,5%, respectivament) que superen amb escreix

l’obtenguda en el conjunt del segon trimestre (3,8%).

En aquest context, el balanç estiuenc ha comptabilitzat el mes d’a-

gost un total de 238.694 creueristes, la xifra més elevada de la

sèrie històrica, que s’encetà l’any 1999. Aquest resultat, que supo-

sa un increment interanual del 44,4%, supera el registrat el mes

de juliol (30,5%) i, encara més, el relatiu al còmput agregat del

segon trimestre (21,2%). Tot plegat respon, en gran manera, a

l’impuls extraordinari dels turistes de creuers arribats el mes d’agost

a les Pitiüses (81,8% vs 58,4%, juliol), atès que els comptadors de

la resta d’illes han evolucionat part davall de la mitjana, tot i reco-

llir igualment l’efecte beneficiós dels dos mesos més calents de la

temporada alta. Així, l’augment dels creueristes arribats a Menorca

han experimentat el creixement més moderat de l’arxipèlag

(25,3% vs 7,2%, juliol), mentre que els augments anotats al port

de Palma (41,9% vs 29%, juliol) han desembocat en dos màxims

històrics que han vorejat els dos-cents mil turistes computats per

primer cop en aquesta dècada (204.902, juliol; 199.623, agost).

El canvi de pas del turisme internacional també es 
confirma en l’àmbit monetari i la despesa total acon-
segueix avançar en terreny positiu.

L’evolució favorable de l’afluència turística internacional s’ha tras-

lladat a l’esfera pecuniària i ha arrodonit el balanç turístic de l’es-

tiu balear. Així, segons els resultats de l’enquesta de despesa tu-

rística (EGATUR), publicada mensualment per l’IET, la despesa

turística total dels turistes estrangers que visitaren l’arxipèlag, amb

un increment nominal del 12,5% durant el mes de juliol, ha acon-

seguit trencar la senda interanual negativa que havia mantengut

al llarg dels catorze mesos anteriors. El repunt esmentat contrasta,

doncs, amb la retallada que es computava el mateix mes de la pas-

sada campanya (-9,7%) i, encara més, amb el descens amb què se

saldà el segon trimestre d’enguany (-12%). Així les coses, la des-

pesa total comptabilitzada, xifrada en 1.779 milions d’euros cor-

rents,2 s’ha convertit en la més elevada de la sèrie disponible, que

abasta els darrers set exercicis, alhora que ha superat la registrada

41

2. Cal assenyalar que la informació que deriva de l’EGATUR no permet destriar la despesa que acaba revertint a l’arxipèlag. 



per les principals destinacions competidores nacionals, d’entre les

quals només Catalunya ha anotat un creixement interanual més

intens que el de les illes (16,6%). 

Val a dir que el comportament positiu s’ha estès al llarg de l’agost,

tot i que el ritme d’avanç s’ha desaccelerat fins a situar-se en un

5,3%. Aquest resultat, que res no té a veure amb el descens ano-

tat el vuitè mes del passat exercici (-6,8%), ha invertit la tendència

del juliol i s’ha situat, emperò, part davall de la mitjana espanyola

(6,2%), territori en què només han evolucionat part davall del

comptador balear, Madrid (3,2%) i Andalusia (0%). Aprofundint

en el comportament de la magnitud agregada, l’alentiment de la

despesa total del mes d’agost s’explica arran del retrocés experi-

mentat per la despesa mitjana per persona (-5% vs 3%, juliol), atès

que l’afluència turística internacional durant aquest període s’ha

accelerat (10,9% vs 9,2%, juliol). Al seu torn, la caiguda del dis-

pendi mitjà per turista rau en l’escurçament de l’estada mitjana 

(-18,5% vs -5,5%, juliol), per tal com la despesa efectuada per

persona i dia ha repuntat significativament (16,5%) i ha duplicat

pràcticament el ritme d’ascens del mes de juliol (8,9%). Des d’a-

questa perspectiva, el balanç balear contrasta amb l’espanyol, ja

que, en aquest darrer cas, la despesa mitjana per turista s’ha recu-

perat a l’agost (2,2%) del retrocés anotat el juliol (-0,7%), perquè

l’acceleració de la despesa diària per persona (8,1% vs 0,9%, juliol)

ha superat l’escurçament, més moderat que a les illes, de l’estada

(-5,7% vs -1,9%, juliol). Val a dir, en qualsevol cas, que el dispendi

diari del turista que visita l’arxipèlag (116 €) ha continuat desmar-

cant-se de la mitjana nacional (98 €) i, respecte de la resta de

regions turístiques, només ha estat superada per la registrada a

Madrid (155 €).

Abans de tot, l’oferta s’ha plantejat, qualitat o quantitat? 

Afrontar la temporada alta turística ha duit implícita la valoració de

l’oportunitat que deriva de l’esperada reactivació dels fluxos inter-

nacionals, però sobretot dels riscos subjacents a una situació econòmi-

ca que dista, a hores d’ara, de la plena recuperació. En aquest sentit,
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la feblesa que palesa encara el quadre macroeconòmic dels principals

mercats emissors ha fet presagiar els efectes que la recessió de les

rendes han exercit sobre els pressupostos familiars en concepte de

vacances. Amb la intenció d’evitar una campanya turística com la

passada, els agents regionals han fet front a un dilema que, automà-

ticament, posa cara a cara dos dels conceptes que més han marcat

el debat sobre l’estratègia turística balear dels darrers temps: la quan-

titat o la qualitat. 

Atesos els condicionants exògens, però també les limitacions de la

capacitat de resposta endògena a un mercat encara en hores baixes,

l’aplicació de rebaixes intenses en el preu final del producte turístic

–o, si més no, en les tarifes d’alguns dels serveis prestats–, ha permès

captar uns fluxos més copiosos amb els quals compensar part del

defalliment acumulat fins aleshores, tot i que no s’ha pogut evitar

que l’estada mitjana s’escurçàs significativament. Les restriccions

pressupostàries de la demanda internacional s’han posat de mani-

fest, igualment, a través de la recuperació de fórmules tradicionals en

la contractació del viatge, com són el paquet turístic i, consegüent-

ment, l’allotjament en establiments hotelers i similars.

En aquest marc, no és gens estrany, doncs, que l’increment de l’afluèn-

cia internacional per via aèria durant els mesos centrals de l’estiu

(7%, juliol; 9,2%, agost) s’hagi fonamentat en l’impuls dels turistes

que volaren a les illes amb companyies de baix cost (8,1%, juliol;

11,6%, agost), per bé que les companyies tradicionals també es

beneficiaren de la millora dels fluxos d’arribada (4,3%, ambdós me-

sos). D’acord amb aquest nou resultat, la quota del segment low cost

s’ha estès al voltant del 70% dels turistes (70,1%, juliol; 69,4%,

agost), el percentatge més elevat pel que fa a aquests mesos dels

darrers cinc anys i a força distància, encara, de la mitjana nacional

(58,4%, juliol; 58,1%, agost), territori en què també s’ha batut

aquest rècord. 

El retorn a les fórmules tradicionals de contractació
del viatge enforteix la demanda d’allotjament en els
establiments hotelers i similars. 

Després d’uns anys durant els quals la contractació lliure havia

anat guanyant pes progressivament en detriment de les fórmules

tradicionals, la conjuntura actual sembla que ha motivat una major

predisposició dels turistes a organitzar el seu viatge a les illes mitjan-

çant l’adquisició dels paquets proposats pels operadors turístics i,

consegüentment, a pernoctar en establiments d’allotjament reglat. 

D’aquesta manera, el nombre de turistes estrangers que han arribat

a l’arxipèlag mitjançant la contractació d’un paquet tradicional ha

evolucionat en terreny positiu durant els mesos de juliol (35,9%) i

agost (11,7%), després d’un any just de descensos. Aquesta ten-

dència contrasta clarament amb els retrocessos que s’havien anotat

durant el mateixos períodes de l’any anterior (-7,5%, juliol; -16,5%,

agost), tot seguint un patró que es repetia ja des de l’any 2006.

Consegüentment, la modalitat del paquet turístic ha cobert el

61,8% dels turistes estrangers arribats a les illes el mes de juliol i 

el 54,1% dels del mes d’agost, percentatges que superen els que

s’havien registrat els mesos centrals de la temporada alta anterior

(49,7% i 53,7%, respectivament) i, encara més, el que va corres-

pondre al segon trimestre d’aquest exercici (46,6%). 

Val a dir que aquesta preferència revelada a les illes envers el

paquet turístic contrasta igualment amb el comportament obser-

vat a la resta de l’Estat, atès que aquesta modalitat s’ha registrat

únicament en el 30,1% del turisme internacional del mes de juliol

i en el 27,1% del de l’agost. Un resultat que es produeix tenint en

compte la tendència menys favorable dels turistes que han optat

per aquesta modalitat de contractació (4,8%, juliol; -3,7%, agost)

enfront de l’alça dels que arribaren a destinacions espanyoles

sense paquet turístic (5%, juliol; 7,8%, agost), segment, aquest

darrer, que a les Balears ha evolucionat notablement a la baixa el

mes de juliol (-17,1%; 9,9%, agost). 

Paral·lelament, la predilecció per la demanda dels paquets turístics

s’ha reflectit en una major preferència per l’allotjament en hotels

i establiments similars –que han repuntat el juliol (26,7%) i l’agost

(19,8%) després de dotze mesos consecutius de descensos–,

enfront d’altres modalitats fora de la planta tradicional –com són

l’habitatge gratuït (-29,7%, juliol; -9,2%, agost) o l’habitatge de

lloguer (-50,5%, juliol; -12,9%, agost)–, les quals havien liderat el

creixement durant els mesos d’estiu dels dos exercicis anteriors.

Així doncs, l’oferta hotelera i similar ha allotjat el 81,6% del turis-

me estranger arribat a les illes durant el mes de juliol i el 74,8%

del comptabilitzat el mes d’agost, percentatges, ambdós, que

superen amb escreix els que s’havien registrat durant els mateixos



períodes la temporada passada (11,3 pp i 5,6 pp, respectivament)

i, encara més, els que corresponen al conjunt de l’Estat (59,9% i

55,2%, respectivament). 

L’escurçament de l’estada mitjana és compensada per
la recuperació de la clientela estrangera a tots els 
segments de l’allotjament.

La recuperació dels comptadors turístics internacionals, juntament

amb la major disposició dels viatgers a allotjar-se en establiments

reglats, ha permès que el volum de viatgers que han pernoctat a

la planta hotelera de les illes augmentàs fins a taxes de dos dígits

el juliol (14%) i l’agost (13,9%), després d’haver recuperat el signe

positiu el segon trimestre (1% vs -7,3%, 1r trim.). Aquests resul-

tats, que contrasten clarament amb la intensitat dels descensos

registrats l’estiu del passat exercici (-11%, juliol; -15,3%, agost),

responen a l’augment de l’afluència estrangera (15,9%, juliol;

17,9%, agost), atès que la clientela espanyola ha evolucionat

d’una manera més moderada el juliol (4,3%) i, fins i tot, ha caigut

sota zero el mes d’agost (-2,2%). Així, l’empenta del balanç agre-

gat balear ha superat l’augment recollit a nivell nacional (8,8%,

juliol; 7%, agost), territori on el segment estranger (16%, juliol;

15,6%, agost) també ha efectuat una contribució més elevada

que l’espanyol (3,1%, juliol; 1,1%, agost).

No obstant això, el ressentiment de la demanda, motivat per una

conjuntura econòmica poc favorable, ha actuat en detriment de la

durada de l’estada, la qual, situada en una mitjana de 6,7 dies el

juliol, ha experimentat una retallada del 4,6% que s’ha erigit en la

més intensa de l’Estat (-1,4%). El comportament baixista l’han

secundat tant els hostes espanyols (-5,9%) com els estrangers (-5%),

col·lectiu, aquest darrer, que continua palesant l’estada mitjana més

prolongada (7,1 dies vs 4,4 dies, espanyols). El mes d’agost, per la

seva banda, ha acollit un tímid augment de l’estada (0,3%), que l’ha

situada en una mitjana de 7,2 dies, d’acord amb la recuperació esde-

venguda entre els espanyols (2,1% vs -1%, estrangers). Des d’un

punt de vista territorial, especialment destacable ha estat l’evolució

de l’estada mitjana a Menorca, per tal com ha estat l’única illa 

on aquesta variable ha augmentat els dos mesos de més activitat
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turística (0,4%, juliol; 6,2%, agost). Mentrestant, les Pitiüses, a 

les quals els correspon l’estada mitjana més baixa de l’arxipèlag 

5,9 dies, juliol; 6,4 dies, agost), només han evolucionat a la baixa

durant el mes de juliol (-4,2% vs 1%, agost), alhora que Mallorca

s’ha mantengut en terreny negatiu (-5%, juliol; -0,4%, agost).

El retrocés generalitzat de l’estada mitjana no ha malbaratat el

recompte de pernoctacions total, atès que la captació de viatgers

ha compensat a l’alça. De fet, el creixement del nombre d’estades

registrat durant el juliol (8,8% vs 7,2%, Espanya) i l’agost (14,2%

vs 9,3%, Espanya) ha situat el balanç del vuitè mes de l’exercici en

el nivell més elevat pel que fa a aquest període de la sèrie històri-

ca (9,9 milions). Tal com succeeix en el volum de viatgers allotjats,

aquest resultat s’explica arran del bon comportament dels estran-

gers (10,1%, juliol; 16,7%, agost) –que han reproduït el màxim

històric abans esmentat (8,62 milions)–, atès que els espanyols

han reduït el nombre d’estades (-1,9%, juliol; -0,2%, agost), ten-

dència que aquest segment no ha seguit a nivell nacional (1,8%,

juliol; 1,6%, agost). 

Tot plegat explica que la taxa d’ocupació hotelera hagi vençut el

llindar assolit el passat exercici tant el mes de juliol (85,9% vs 81%,

2009) com el mes d’agost (89,6% vs 81,8%, 2009), tot tenint en

compte que l’oferta de places també s’ha incrementat a un ritme

(1,6% i 1,2%, respectivament) sensiblement superior al de la tem-

porada passada (0,7% i 1,1%, respectivament). L’ocupació mitjana

ha retornat, doncs, a nivells semblants als de l’any 2007 i, al mateix

temps, s’ha situat part damunt de la mitjana espanyola (64%,

juliol; 70,4%, agost).

Val a dir, en qualsevol cas, que la tendència general a l’escurçament

de l’estada mitjana ha estat més intensa en l’àmbit dels aparta-

ments turístics, per tal com els descensos interanuals dels mesos

centrals de l’estiu (-8,3%, juliol; -8,8%, agost) l’han desada en els

nivells més baixos de la darrera dècada (7,9 dies, juliol; 8,2 dies,

agost). La major afluència dels turistes estrangers ha compensat,

doncs, durant el juliol (21,7%) i l’agost (17%), la caiguda experi-

mentada pel segment nacional (-15,2% i -19,8%, respectivament),

circumstància que inverteix el balanç del passat exercici, atès que

en aquell moment varen ser precisament els turistes espanyols

(5,3% i 34,7%, respectivament) els que compensaren la manca

d’empenta dels estrangers (-4,5% i -6,5%, respectivament).

D’acord amb els ingredients esmentats, el volum de pernoctacions

ha aconseguit lluir la primera taxa positiva de l’any el mes de juliol

(6,4%), signe que s’ha confirmat el mes d’agost (8,5%).

Consegüentment, el grau d’ocupació de les places disponibles

(66,8%, juliol; 72,9%, agost) ha superat el que s’havia registrat la

campanya anterior (64,7% i 68,8%, respectivament), el qual, cal

recordar, que s’havia erigit en el més baix de la darrera dècada. 

Al mateix temps, els establiments de turisme rural no han pogut esca-

par-se tampoc del tarannà baixista de la durada de l’estada (-4,3%,

juliol; -6,3%, agost), fins a situar-se en una mitjana de 5,9 dies, cir-

cumstància que ha escurçat el grau d’ocupació del mes de juliol

(51,6%; -4,3 pp, respecte de 2009), però no el del mes d’agost

(65,9%; 3,5 pp, respecte de 2009). Aquest repunt de l’ocupació, el

primer dels darrers quinze mesos, rau en l’augment del nombre de

viatgers (8,1%, juliol; 27,6%, agost), el qual, contràriament a la resta

de segments d’allotjament, s’ha bastit sobre l’increment de l’afluèn-

cia d’espanyols (11,4%, juliol; 29,9%, agost), que han avançat a un

ritme superior al dels estrangers, tampoc gens menyspreable (7,1%,

juliol; 26,6%, agost). Tot plegat ha revertit en un repunt de les per-

noctacions el juliol (3,4%), que, tot i rebaixar el que s’havia registrat

durant els mesos de primavera (12,4%, maig; 16,9%, juny), s’ha

ampliat substancialment a l’agost (19,5%) i ha donat peu al volum

màxim d’estades pel que fa a aquest mes de l’any d’aquesta dècada. 

La reincidència en l’estratègia de rebaixes aconsegueix
capejar la temporada, sota l’auspici, això sí, de la reac-
tivació dels fluxos turístics a nivell mundial. 

Potser és a través de la informació disponible relativa als preus

hotelers la millor manera de confirmar el desenllaç del dilema

assumit per l’oferta en termes de quantitat vs qualitat, entenent

que aquesta darrera s’aproxima a través de la disposició a pagar

de la demanda a canvi d’una experiència turística o, si més no,

d’un dels serveis que la integren. En aquest sentit, l’índex de preus

hotelers, publicat mensualment per l’INE, assenyala que la tendèn-

cia interanual descendent encetada el mes de març del passat

exercici ha continuat durant el juliol (-0,1%) i l’agost (-0,4%), tot

i que la intensitat del retrocés ha estat inferior a la dels mateixos

mesos de la campanya anterior (-2,8% i -4%, respectivament) i a

la registrada per l’índex nacional (-0,7% i -0,6%, respectivament). 
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Els rèdits en termes d’afluència turística aconseguits arran del

reclam que ha suposat l’estratègia de rebaixes en un context de

recuperació dels moviments turístics internacionals explica, d’una

banda, que la tarifa diària per habitació ocupada (average daily

rate, ADR) hagi evolucionat, tot i que de manera modesta, en ter-

reny positiu (0,3%, juliol; 1,5%, agost), fet que es contraposa als

retrocessos del passat exercici (-1,8%, juliol; -3%, agost). D’altra

banda, l’efecte a l’alça que el repunt dels viatgers ha exercit sobre

el grau d’ocupació hotelera és el factor que justifica, essencial-

ment, l’increment dels ingressos obtenguts per habitació disponi-

ble (revenue per avalaible room, RevPAR) durant els dos mesos

centrals de l’estiu (8%, juliol; 13,2%, agost), comportament que,

al seu torn, s’allunya dels descensos anotats la campanya anterior

(-11,9% i -12,3%, respectivament). 

La raó per la qual el juliol i l’agost s’han superat amb menys con-

tratemps que l’exercici anterior es troba, fonamentalment, en la

captació d’un major nombre de turistes, qüestió que fou força

complicada l’any passat atesa la gravetat del refredament que es

patia a nivell planetari. La prova d’aquest fet rau, en primer lloc, en

el retorn del RevPAR el mes d’agost a un nivell (70,3 € vs 62,1 €,

2009) semblant al de dos anys enrere (70,8 €) i, en segon lloc, en

la significativa reducció del diferencial negatiu que aquesta ràtio

manté respecte de l’ADR sempre que la taxa d’ocupació sigui,

lògicament, inferior al 100% (-8,7 € vs -15,7 €, 2009). 

En aquest marc, la competitivitat-preu de l’arxipèlag
es preserva, força resguardada, al mateix temps, per
l’afebliment relatiu de l’euro. 

La retallada dels preus aplicada pels agents turístics sobre els seus

productes s’adscriu en un context en què els preus finals de con-

sum evolucionen de manera molt moderada, per tal com tant la
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demanda dels residents com dels no residents segueix palesant

dificultats per despuntar. Tot plegat ha afavorit que la relació de

preus de les illes milloràs respecte de bona part dels mercats emis-

sors i destinacions competidores, fet al qual s’ha d’afegir l’ajut

proporcionat per la relativa depreciació de l’euro, que ha aconse-

guit preservar l’evolució del tipus de canvi real. Així doncs, respec-

te de les dues principals places emissores europees, les Balears han

millorat la seva competitivitat-preu pel que fa al mercat britànic

especialment durant el mes d’agost (7,9% vs 3,9%, juliol), ten-

dència positiva que es va encetar al tancament del passat exercici.

Aquest resultat s’explica arran de la progressiva apreciació de la

lliura esterlina enfront de la moneda única (6,5%, agost vs 2,6%,

juliol) i per l’avanç menys intens de la inflació experimentat a les

illes, que ha derivat en el manteniment d’un diferencial negatiu al

seu favor (-1,3 pp, ambdós mesos). No hi ha hagut la mateixa sort

respecte del mercat germànic, per tal com en aquelles terres el

manteniment de taxes d’inflació inferiors a les balears ha erosio-

nat la relació de preus (-0,8%, agost vs -0,6%, juliol). 

Pel que fa a les destinacions competidores nacionals, l’evolució 

de la inflació balear ha afavorit la relació de preus de l’arxipèlag 

els mesos de juliol i agost respecte de Catalunya (0,4% i 0,3%,

respectivament) –que ha presentat un repunt dels preus finals força

superior a l’insular– i s’ha mantengut estable respecte d’Andalusia

(0,1% i 0%, respectivament) –tot i que la senda interanual dels

preus de consum és força similar a la balear–. Per contra, la rela-

ció de preus s’ha erosionat enfront de les Canàries (-0,6% i -0,7%,

respectivament) –la regió espanyola que presenta les taxes d’infla-

ció més minses– i la Comunitat Valenciana (-0,1% i -0,2%, respec-

tivament) –que també manté una taxa d’inflació força propera a

la insular. 

Val a dir que, durant els mateixos mesos, la relació de preus ha

evolucionat positivament respecte de les destinacions competido-

res de l’àrea de l’euro, com ara Portugal (0,1%, juliol; 0,2%,

agost) –territori en què els preus han seguit una trajectòria més

intensa que la balear després d’haver abandonat el terreny nega-

tiu el passat mes de gener– i, sobretot, Grècia (1,3%, juliol; 3,8%,

agost) –que ha anotat una taxa d’inflació superior al 5% el mes

d’agost, la tercera vegada aquest exercici–. Alhora, la relació de

preus respecte d’Itàlia s’ha mantengut invariable durant el juliol i

l’agost, per tal com l’evolució dels preus finals d’aquesta destina-

ció es manté força propera a la balear, tal com ha anat succeint al

llarg de tot l’any. 
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Més enllà de les fronteres de la moneda única, la competitivitat-

preu de l’arxipèlag ha evolucionat favorablement arreu de les que

s’han considerat rellevants en aquesta anàlisi. Així doncs, els tipus

de canvi real han experimentat les alces més importants enfront

de Turquia (12,6%, juliol; 18,3%, agost) –atesos el diferencial

d’inflació favorable a les illes i l’apreciació relativa de la lira turca

respecte de l’euro– i Tunísia (1,4%, juliol; 2,3%, agost) –per mor

que el millor comportament dels preus balears ha compensat la

relativa depreciació del dinar enfront de l’euro–. En una escala més

moderada, el tipus de canvi real també ha millorat respecte del

Marroc (1%, juliol; 1,1%, agost) –perquè l’apreciació de la divisa

nacional ha superat l’erosió de la relació de preus de les illes– i res-

pecte de Croàcia (0,8%, juliol; 0,3%, agost) –que, seguint l’este-

la de tot l’any, ha continuat nodrint-se de l’apreciació de la kuna,

atès que la inflació evoluciona a taxes més moderades que a les

Balears. 

De la reactivació de l’afluència a la recuperació de la
rendibilitat hi ha quelcom més que un preu. 

El balanç turístic dels mesos més forts de la temporada alta ratifi-

ca que les Balears han pogut aprofitar el dinamisme guanyat pels

fluxos internacionals i reactivar els comptadors d’afluència, com

són els de turistes arribats, pernoctacions, etc. Menys lluny ha

quedat, emperò, la restauració dels rèdits, tant en termes dels

comptes empresarials com de la contribució que l’activitat turísti-

ca efectua a la creació de riquesa regional. Aquest fet, des de l’un

i l’altre punt de vista, pren una rellevància especial, atès que ja fa

temps que, enfront de les dificultats per desestacionalitzar el sec-

tor, els principals esforços per sanejar el balanç anual se centren,

precisament, en l’optimització de la temporada alta. 

Des de la perspectiva més global, la UNWTO reconeix, en l’edició

del mes d’agost del baròmetre turístic,3 que després de grans xocs

econòmics és normal que els fluxos turístics es recuperin abans 

dels ingressos. Això és així perquè, en aquestes circumstàncies, els

turistes opten sobretot per destinacions més properes a casa, viat-

ges més curts i esperen un major rendiment de la despesa efectua-

da, mentre que els operadors, per la seva banda, tendeixen a bai-

xar els preus, al mateix temps que la competitivitat als mercats

s’incrementa. 

Així doncs, no és gens estrany que les perspectives de la

Confederació Espanyola d’Hotels i Allotjaments Turístics (CEHAT)4

hagi reconegut al seu informe de tancament de la temporada alta

que la recuperació de l’ocupació hotelera a les destinacions espa-

nyoles i, especialment, a les zones de la costa mediterrània, les

Balears incloses, s’hagi basat fonamentalment en la reducció dels

preus, per tal com, endemés, s’han observat ofertes i promocions

força agressives en algunes destinacions. Les perspectives d’aques-

ta institució per al darrer quadrimestre de l’any assenyalen el man-

teniment de la tendència de l’estiu, és a dir, ocupació hotelera en

nivells semblants o superiors (segons el 85% dels empresaris

enquestats) i continuïtat de la tendència a la baixa dels preus

(segons el 52% dels empresaris). Al mateix temps, emperò, les

percepcions que aglutinen els percentatges més elevats dels

agents enquestats indiquen una rebaixa dels ingressos (65%), la

qual, acompanyada d’un augment dels costos (53%), provocaria

una nova caiguda de la rendibilitat (78%). 

Tancar l’any en nivells similars als del passat exercici dóna la tran-

quil·litat que la situació no serà encara pitjor, però confirma, al

mateix temps, la necessitat indefugible d’atacar, una vegada per

totes, els problemes estructurals del sector que redueixen a la

mutilació dels preus la capacitat d’adaptació i flexibilització

envers els canvis de l’entorn i de la conjuntura. No es poden

obviar, així mateix, les conseqüències que el manteniment d’una

estratègia turística fonamentada excessivament en els preus

acaba revertint en una destinació com la balear, en termes d’ac-

centuació del patró estacional i d’imposició de limitacions serio-

ses a la generació de valor afegit del sector, que, en darrera ins-

tància, malbarata la contribució que efectua als comptes regio-

nals de riquesa i ocupació.

48
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4. Vegeu l’informe Actividad hotelera española. Temporada de verano. Perspectivas de ocupación hotelera septiembre-diciembre 2010, presentat el passat 30 de setembre.
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Mercatlaboral

Creix l’expectació envers la continuïtat del procés de
normalització laboral. 

El mercat de treball balear ha tancat el balanç d’estiu amb símpto-

mes evidents que el pitjor de la crisi s’ha deixat enrere. D’aquesta

manera, tot i que les exigències del guió que ha dominat l’escena la-

boral dels dos darrers anys obliguen a seguir apel·lant a la prudèn-

cia, és possible afirmar que els indicis incipients d’asserenament de

les principals constants laborals registrats als primers compassos 

de l’exercici han trobat continuïtat en els mesos centrals de la tem-

porada alta. Tot plegat es produeix en un escenari en què, segons

les darreres dades de l’enquesta de població activa (EPA), la partici-

pació laboral just al tancament del segon trimestre feia mostres de

tornar a créixer (1,9% vs 1,4%, 1r trim.), tendència que reflecteix

un major dinamisme respecte de l’agregat nacional (0,2% vs -0,4%,

1r trim.) i que situa la taxa d’activitat balear al capdavant del ràn-

quing autonòmic (67,8% vs 60,1%, Espanya). 

Així les coses, d’una banda, el nombre de treballadors afiliats a la

Seguretat Social ha continuat minorant la intensitat del descens

interanual al llarg del tercer trimestre de l’exercici (-1,5% vs -2,8%,

2n trim.), malgrat que al vuitè mes de l’any el procés es trencàs

puntualment (-1,7%) i afegís quatre dècimes a la caiguda de juliol

(-1,3%). Val a dir que la tendència seguida pels registres regio-

nals del tercer quart de l’any s’ha assimilat força a la del conjunt 

de l’Estat, per bé que en aquest cas la moderació de la caiguda 

(-1,3% vs -2%, 2n trim.) ha estat inferior a la de les illes. 

D’altra banda, l’evolució interanual de l’atur registrat ha donat

continuïtat al procés de desacceleració encetat després de l’estiu

del passat exercici, per tal com el ritme d’ascens interanual de

setembre (6,3%) ha rebaixat a més de la meitat el que s’havia ano-

tat el mes de maig (16,5%) i, consegüentment, s’ha tornat a si-

tuar part davall de la mitjana nacional (8,3% vs 12,3%, maig). Cal

assenyalar, emperò, que el descens intermensual que han acollit

* Dades en milers de persones

Font: OTIB i elaboració pròpia
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les llistes de desocupats des de l’inici de l’exercici ha revertit a l’a-

gost (1,2%) i al setembre (5%), circumstància que també s’ha pro-

duït a nivell nacional (1,6% i 1,2%, respectivament), territori en

què el nombre de persones en situació d’atur ha tornat a depas-

sar el llindar dels quatre milions. 

L’expectativa envers la continuïtat del procés de normalització

laboral creix i, cada vegada més, s’estén més enllà del restabliment

de les principals constants del mercat de treball. I és que a mesu-

ra que, amb menys o més agilitat, el fons de la recessió es va dei-

xant enrere, la presència de qüestions estructurals pendents de

resoldre es fa més que evident, per tal com atenyen la capacitat de

creació d’ocupació de l’economia, però sobretot la capacitat d’ab-

sorció dels efectius laborals desplaçats al llarg d’aquesta recessió.

Atesa la necessitat d’escometre iniciatives més enllà de la conjun-

tura, el passat 22 de juny, el Congrés dels Diputats va convalidar

el Reial decret llei 10/2010, de 16 de juny, de mesures urgents per

a la reforma del mercat de treball. Amb la premissa general de

reduir l’atur i d’incrementar la productivitat de l’economia, la re-

forma esmentada pretén aconseguir, principalment, tres objectius:

(i) reduir la dualitat del mercat de treball impulsant la creació de

treball estable; (ii) reforçar els instruments de flexibilitat interna de

les empreses; i (iii) augmentar les oportunitats de les persones des-

ocupades amb especial atenció als joves. Així doncs, en línies

generals, la reforma inclou mesures per facilitar l’ajustament de les

plantilles empresarials, incrementar la flexibilitat de la jornada i

possibilitar la desvinculació salarial dels convenis, alhora que

també introdueix canvis en els grups subjectes a bonificacions i en

les mesures d’orientació laboral. 

En qualsevol cas, cal tenir en compte que l’èxit de la reforma de-

pendrà del seu grau d’implantació, qüestió, d’entrada, subjecte al fet

que es donin les condicions necessàries perquè l’economia reprengui

una senda de creixement sòlida i estable, però sobretot a la rapidesa

i a la confiança de les empreses en els processos contemplats, espe-

cialment pel que fa als acomiadaments i als canvis de jornada i de les

condicions salarials per raons econòmiques. Així doncs, atenent el

primer dels condicionants, cal tenir present que la fragilitat de l’ac-

tual recuperació de l’economia obliga a matisar la valoració de les xi-

fres i a esperar els resultats dels mesos vinents abans de certificar 

la tendència positiva. I és que hi ha el risc que a la recta final de l’any,

l’acabament de la temporada turística i l’aplicació de les mesures

contemplades als ‘plans d’austeritat’ revertesquin part de l’empen-

ta d’aquesta recuperació. Pel que fa al segon dels condicionants,

val a dir que, malgrat que les mesures incloses en aquesta norma

hagin estat objecte d’un ampli i intens debat durant els darrers

mesos, no s’ha aconseguit arribar a un acord en el marc del diàleg

social amb les organitzacions sindicals i empresarials més represen-

tatives a nivell estatal, fet que es va posar de manifest mitjançant

la vaga general convocada pels sindicats el passat 29 de setembre,

la sisena de la democràcia ençà. 

El sector serveis, paracaigudes del descens interanual
de l’ocupació. 

Les principals fonts d’informació laboral assenyalen que la senda

interanual negativa de l’afiliació de treballadors a la Seguretat

Social ha continuat desaccelerant la seva intensitat al llarg del ter-

cer trimestre de l’exercici (-1,5% vs -2,8%, 2n trim.), període al tan-

cament del qual es compleixen vint-i-cinc mesos consecutius de cai-

guda. D’acord amb aquest comportament, el retrocés interanual

més moderat ha correspost als mesos de juliol i setembre (-1,4%),

per tal com a l’agost el procés d’alentiment de la magnitud dels

retrocessos s’ha returat puntualment (-1,7%), conforme a una

tendència que, en tot cas, és habitual en aquest període de l’any.

Així mateix, cal assenyalar que els resultats esmentats responen a

l’evolució palesada pels treballadors assalariats al llarg del tercer

quart de l’any, els quals, després de trenta-un mesos consecutius

de retallada, han assumit un procés de moderació de la caiguda 

(-1,3% vs -2,8%, 2n trim.) més intens que els treballadors autò-

noms (-2,2% vs -2,9%, 2n trim.), per bé que, alhora, són els que

expliquen la intensificació puntual de la caiguda durant el mes d’a-

gost (-0,3 pp vs 0,1 pp, autònoms).

Des de la vessant sectorial, la desacceleració de la trajectòria nega-

tiva de l’ocupació s’ha estès al llarg del tercer trimestre arreu del tei-

xit productiu de les illes, si bé l’activitat constructora segueix sent

l’únic segment que a l’agost continua caient fins a taxes de dos

dígits (-10,1% vs -11,7%, 2n trim.), alhora que no deixa d’esbor-

rar afiliats a un ritme creixent, tal com palesa l’evolució inter-

trimestral (-8,3% vs -1,2%, 2n trim.). A mercè, en gran manera, del

sector del totxo, la indústria balear ha moderat el ritme de descens

dels efectius laborals durant el tercer trimestre (-4,7% vs -5,8%, 

2n trim.), procés que recull dues noves escapçades intermensuals
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del comptador d’afiliats a l’agost (-2%) i al setembre (-1,7%), fet

que no havia succeït des del mes d’abril. Mentrestant, l’entrada

en vigor de la temporada alta i particularment la recuperació del

negoci turístic durant els mesos centrals de l’estiu, expliquen la

intensitat amb la qual s’ha moderat la caiguda interanual de l’afi-

liació al sector serveis al llarg del tercer trimestre (-0,1%, vs -1,3%,

2n trim.), si bé cal ressenyar, especialment, la pèrdua puntual del

signe interanual negatiu dels mesos de juliol i setembre (0%), per

primer cop al llarg d’aquest exercici. El retorn al sota zero recollit

a l’agost (-0,3%) respon, d’aquesta manera, a la pèrdua de regis-

tres experimentada pel comptador d’afiliats respecte del mes ante-

rior (-2%), la primera que es computa des de l’abril. 

La contractació treu el cap, però no millora la qualitat. 

La contractació registrada aconsegueix guanyar el pols al signe

negatiu just a la meitat del segon quadrimestre de l’exercici, des-

prés d’una trajectòria interanual negativa que, amb molt poques

excepcions, es remunta a l’estiu de 2007. En aquest sentit, els des-

censos anotats els mesos de maig (-0,1%) i juny (-1,8%) contrasten

amb els augments de magnitud dispar dels dos mesos posteriors

(1%, juliol; 14,7%, agost), els quals encetaren una tendència a

l’ascens que s’ha mantengut el setembre (0,8%). Val a dir, amb

tot, que el dinamisme laboral sota aquests termes continua sent

moderat, per tal com el volum de contractes signats durant els tres

mesos d’estiu és, juntament amb el del passat exercici, el més

reduït del darrer sexenni. 

Sectorialment, l’entrada en terreny positiu de la contractació regis-

trada s’explica arran de la recuperació del comptador interanual del

sector serveis del juliol (2,3% vs -0,7%, juny), que s’ha prolongat

durant els dos mesos següents (17,9%, agost; 1,8%, setembre).

Sens dubte, aquest comportament es fonamenta en l’increment

dels contractes signats en l’àmbit de l’hoteleria, que s’ha estès des

del mes de maig (1,7%) fins al setembre (9,4%) i ha anotat el

màxim creixement el mes d’agost (25,7%). A l’altre extrem, la

construcció no ha aconseguit engreixar el volum de contractes for-

mulats el passat exercici i el setembre ha acumulat vint-i-nou mesos

de descensos consecutius (-7,5%), tot i que ha aconseguit minorar

la intensitat dels retrocessos anotats a les darreries de la primavera

* Taxes de variació interanual en percentatges
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(-22,6, maig; -10,7%, juny). Mentrestant, la contractació a la indús-

tria ha returat el setembre (-2,5%) la tendència a l’alça dels dos

mesos anteriors (2,1%, juliol; 4%, agost), fet que palesa la indecisió

d’aquest sector per afrontar una remuntada en condicions. 

Pel que fa a la qualitat de les noves contractacions, és especial-

ment rellevant el fet que la recuperació de la senda interanual de

l’estiu s’hagi fonamentat únicament i exclusivament en l’empenta

dels contractes temporals, tal com demostra l’increment mitjà d’a-

quest tercer trimestre (5,7% vs -1,4%, 2n trim.). Contràriament,

la contractació indefinida ha evolucionat per tretzè trimestre con-

secutiu a la baixa (-7,7% vs -8,3%, 2n trim.), fet que en situa la

representativitat en el 8,6% del total de nous contractes, el per-

centatge més reduït dels darrers sis anys. En aquesta mateixa línia,

la ràtio de conversió de contractes a indefinits s’ha situat en el

4,6% del total de contractes signats el mes d’agost, percentatge

que, si bé ha millorat al llarg del segon quadrimestre (vs 2,5%,

maig) i ha superat la mitjana espanyola (3% vs 3,4%, maig), con-

tinua situant-se, juntament amb la referida a l’agost del passat

exercici (3,7%), en els valors mínims del darrer sexenni pel que fa

a aquesta època de l’any. 

L’amagriment de les llistes d’atur acaba amb l’estiu:
serà només un parèntesi?

L’evolució interanual de l’atur ha continuat durant els mesos d’es-

tiu el procés de desacceleració encetat a les darreries del passat

exercici. Així doncs, el comptador interanual de les oficines d’ocu-

pació de les Balears ha acollit el mes de setembre un increment del

6,3%, taxa que, d’acord amb la trajectòria descendent esmentada,

se situa força part davall de la registrada el mes de maig (16,5%) i

resulta, alhora, inferior a l’agregat nacional (8,3% vs 12,3%,

maig). No obstant això, l’alentiment estacional de les activitats

turístiques, habitual a la recta final de l’estiu, ha derivat en un re-

punt dels registres mensuals fins a assolir un total de 76.643 atu-

rats, xifra que supera la registrada a l’inici de la temporada

(73.917, juny) i que, en qualsevol cas, representa un màxim histò-

ricament alt pel que fa a aquest mes de l’any. 

Com a conseqüència d’aquesta evolució, la taxa d’atur registrat a

les illes ha disminuït progressivament fins al mes de juliol (13,4%

vs 14%, juny), moment a partir del qual ha tornat a ascendir fins

a situar-se el setembre en el 14,9% de la població activa, d’acord

* Taxes de variació interanual en percentatges
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amb l’esmentat augment de persones en situació de desocupació

a la recta final del tercer trimestre. Tot i així, el registre balear s’ha

situat part davall de la mitjana espanyola (18,6%) –que també

s’ha incrementat respecte del mínim anotat el juliol (18% vs 18,5%,

juny)–, però continua superant amb escreix els darrers registres,

referents a l’agost, de la UME (9,6%) i del conjunt de països de

l’OCDE (8,3%).

Una vegada més, la composició de la borsa d’aturats confirma que

l’atur de llarga durada no dóna treva, atès que aquest segment de

desocupats continua engreixant a un ritme força intens. Així

doncs, el nombre d’aturats que el mes de setembre han acumu-

lat més d’un any en aquesta situació ha engreixat significativa-

ment el registre d’un any enrere (67,7%), fet que ha enfilat la

representativitat d’aquest col·lectiu al 28,1% de la desocupació

total (vs 25,5%, maig). Val a dir que aquests resultats no només

constaten les dificultats existents per trobar un lloc de feina a curt

i a mitjà termini al mercat de treball balear, sinó que sobretot

posen de manifest la necessitat d’adoptar mesures actives desti-

nades a la reincorporació sostenible dels efectius que han estat

desplaçats del mercat de treball. Amb tot, cal tenir en compte que

l’atur de llarga durada afecta amb una intensitat major certes

categories de treballadors, com poden ser els que ostenten una

qualificació difícilment transferible a sectors diferents als sectors

on treballaven anteriorment o els de més de quaranta-cinc anys,

els quals afronten majors dificultats per aconseguir una nova

col·locació laboral. Pel que fa a aquest darrer cas, el creixement de

l’atur al col·lectiu de treballadors de més edat s’ha xifrat en un

14,8% el mes d’agost, taxa que duplica amb escreix el ritme d’a-

vanç interanual mitjà. 

Canvi de papers: la construcció, únic sector que resta
aturats

Sectorialment, la desacceleració de la senda interanual de la desocu-

pació s’ha reproduït de manera generalitzada a totes les branques

productives. I és que la construcció, que fins aleshores havia liderat 

el procés d’ajust laboral, ha estat l’únic sector que a l’agost ha re-

gistrat, per primera vegada de la crisi ençà, un nombre de persones

desocupades inferior al del mateix mes de l’any anterior (-1,8%),
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tendència que ha continuat durant el setembre (-4,4%). El sector

serveis, per la seva part, malgrat que el novè mes de l’any ha tor-

nat a situar la taxa de creixement interanual part damunt la mitja-

na (9,1%), ha reduït gairebé a la meitat l’avanç del maig (18,8%),

mentre que la indústria ha continuat afluixant de manera significa-

tiva el ritme de creixement interanual (3,1% vs 11,7%, maig). 

No obstant això, cal assenyalar que la incidència de la desocupa-

ció continua sent més intensa al sector de la construcció, atès que

la taxa d’atur del setembre, malgrat haver retallat 1,4 punts per-

centuals a la d’agost, ha arribat al 28,6% de la població activa,

percentatge que supera àmpliament la mitjana regional i que se

situa 1,6 punts percentuals part damunt de la registrada al tanca-

ment del segon trimestre. Rere aquest resultat es troba, fonamen-

talment, l’escassa capacitat del sector de retornar al terreny posi-

tiu els registres d’ocupació, circumstància que provoca el despla-

çament dels treballadors afectats a altres activitats, principalment

adscrites a l’àmbit dels serveis. Mentrestant, la resta de sectors han

continuat retallant dècimes a la taxa d’atur, tot i que durant el

vuitè i el novè mes de l’any aquest comportament s’ha paralitzat

per mor de l’increment generalitzat de persones en situació de

desocupació. Així les coses, el sector serveis ha augmentat la taxa

d’atur fins al 12,3% el setembre, percentatge que representa el

repunt intermensual més intens de l’exercici (1,4 pp, respecte d’a-

gost) i que torna a superar el nivell registrat al tancament del

segon trimestre (11,5%, juny). De la mateixa manera, la indústria,

fruit de la tendència a l’alça represa a l’agost, ha enfilat el setem-

bre la incidència de la desocupació fins al 13,4% de la població

activa, taxa que també se situa part damunt de la corresponent al

mes de juny (12,7%).

Les Pitiüses tanquen l’estiu amb el balanç més favorable.

Si bé cadascuna de les illes ha reproduït de manera semblant la

tendència general palesada pels registres laborals dels mesos d’es-

tiu, les Pitiüses destaquen per un millor comportament que con-

firma que són les illes amb la fase de recuperació econòmica més

avançada. Així doncs, segons les dades de l’afiliació a la Seguretat

Social del mes d’agost, Eivissa i Formentera han estat l’únic territo-

ri on la taxa de creixement interanual ha exhibit el signe positiu per

quart mes consecutiu (3,1% vs 1,7%, maig), fet que no s’ha po-

gut reproduir ni a Mallorca (-2,5% vs -3,5%, maig) ni a Menorca 

(-2,3% vs 3,7%, maig). D’acord amb aquest escenari, l’evolució de

les noves contractacions també ha estat més favorable a les
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Pitiüses, atès que durant l’agost s’han signat un 21,8% més de

contractes que l’any anterior, comportament que, tot i ser més

moderat, ha continuat el setembre (11,4%), de manera que es

compleixen cinc mesos consecutius en terreny positiu. En termes

similars, els nous contractes registrats a Menorca, tot i que no han

aixecat el vol fins al mes d’agost (18%), han mantengut el comp-

tador per sobre del zero el setembre (1,4%). Mentrestant, Mallorca

ha estat l’únic territori que el novè mes de l’any ha anotat un des-

cens de les noves contractacions (-0,8%), resultat que contrasta

amb l’avanç dels dos mesos anteriors (0,3%, juliol; 13%, agost).

Així mateix, els resultats dels registres de desocupació del mes de

setembre posen de manifest que la moderació del procés d’esca-

lada de l’atur ha beneficiat en gran manera també les Pitiüses, per

tal com han palesat l’augment interanual del nombre d’aturats

(1,9%) més baix de l’arxipèlag (6%, Menorca; 6,9%, Mallorca). 

En aquest sentit, val a dir que, segons les darreres dades disponi-

bles de l’agost, les Pitiüses situen la taxa d’atur registrat en

l’11,4% de la població activa, percentatge que tot i haver engrei-

xat una dècima respecte d’un any enrere s’erigeix en el més baix

del conjunt regional per quart mes consecutiu. I és que Menorca,

amb una taxa del 13,1%, i Mallorca, amb un registre del 14,2%,

han evidenciat creixements més pronunciats que les Pitiüses (1 pp

i 1,4 pp, respectivament).

Per sexes, les magnituds laborals avancen en paral·lel. 

Tot i que continuen existint diferències entre ambdós sexes, el cert és

que a mesura que la tempesta laboral recupera gradualment la calma

és difícil tombar la balança cap a un costat o cap a l’altre. En aquest

sentit, les dades de l’EPA referides al segon trimestre de l’exercici

assenyalaven que la taxa d’atur femenina (19,8% vs 22,7%, 1r trim.)

tornava a situar-se part davall de la masculina (20,1% vs 22,2%, 

1r trim.), mentre que la taxa d’ocupació (49,3% vs 43,8%, 1r trim.)

continuava mantenint-se lluny de la dels homes (59,3% vs 55,1%,

1r trim.). 

En aquesta mateixa línia, les dades registrals palesen que acabat

l’estiu l’avanç interanual de la desocupació pel que fa a les dones

(9,9%) ha superat amb escreix el dels homes (3,4%), per tal

com, entre altres qüestions, la moderació de l’ascens interanual

del mes de juny ençà ha estat menys intensa al segment femení

(-7,9 pp vs -9,6 pp, masculí). No obstant això, sembla que les

dones que participen activament en el mercat de treball han aca-

bat el tercer trimestre evidenciant una menor incidència de la des-

ocupació, atès que la taxa d’atur registrada el setembre (15,2%)

s’ha seguit situant sensiblement part davall de la dels homes

(15,4%), tot i que ha manifestat una retallada menys intensa res-

pecte del mes de juny (-1,3 pp vs -1,4 pp, homes).

Paral·lelament, el descens interanual de l’afiliació a la Seguretat

Social ha estat el tercer trimestre inferior pel que fa a les dones 

(-2% vs -3,1%, homes), per bé que la intensificació de la caiguda

interanual del mes de setembre ha afectat el segment femení 

(-4,9% vs -0,8%, agost) molt més que el masculí (-4,5% vs -2,4%,

agost). Rere aquest comportament de l’ocupació es troba un

avanç de les noves contractacions, que d’acord amb les darreres

dades disponibles referides al mes d’agost, ha estat superior en el

cas dels homes (1% vs 0,7%, dones), per bé que la recuperació de

la senda interanual s’ha recollit en ambdós col·lectius respecte del

cinquè mes de l’any (-0,2%, homes vs 0,1%, dones).

Els estrangers, especialment els no comunitaris, se’n
porten la ració més petita de la normalització laboral. 

L’anàlisi del mercat de treball d’acord amb la procedència geogrà-

fica dels treballadors assenyala que els treballadors de nacionalitat

estrangera, especialment els que disposen de passaport no comu-

nitari, continuen presentant majors dificultats per restablir les

constants laborals. Cal tenir en compte, en aquest sentit, que la

incidència de la desocupació segueix sent especialment intensa

entre els treballadors forans, per tal com el mes d’agost s’ha situat

en el 17,5% de la població activa d’aquest segment poblacional,

percentatge que engreixa encara més entre els efectius extra-

comunitaris (22,2% vs 11,7%, comunitaris) i que s’allunya del que

correspon als treballadors amb passaport espanyol (12,8%).

Atès que l’increment del nombre d’aturats estrangers ha estat

força inferior durant els mesos d’agost (6,7%) i de setembre

(3,2%) al dels aturats espanyols (10,2% i 7,4%, respectivament),

la pervivència en el temps de la situació abans descrita respon,

sobretot, al manteniment d’un ritme de descens de l’ocupació

estrangera (-2,3%, agost vs -4,2%, maig) superior al de l’ocupa-

ció nacional (-1,5%, agost vs -2,5%, maig). Aquest resultat respon
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al comportament de l’afiliació de treballadors procedents de països

que no pertanyen a la Unió Europea (-4,3%, agost vs -6,1%, maig),

els quals representen més de la meitat dels efectius laborals estran-

gers de les illes (51,9%), per tal com els treballadors comunitaris

han recuperat el signe positiu (0,1%, agost vs -2%, maig) després

de vint-i-un mesos consecutius de senda interanual negativa. 

I és que en termes de contractacions, per bé que el nombre de

nous contractes signats ha augmentat a tots els col·lectius, els tre-

balladors estrangers han assumit l’increment més moderat. En

aquest cas, els nous contractes signats pels treballadors amb

nacionalitat espanyola han situat el ritme d’avanç interanual del

mes d’agost (20,1% vs 3,7%, maig) a força distància del que s’ha

aconseguit assolir entre els estrangers (4,4% vs -6,3%, maig),

especialment d’origen extracomunitari (2,2% vs -6,2%, maig),

atès que els comunitaris han experimentat una major recuperació

(7,9% vs -6,4%, maig). 

D’acord amb aquest escenari, cal esperar que la participació labo-

ral estrangera hagi disminuït durant el tercer trimestre, arran del

desincentiu que deriva del procés de correcció de les magnituds

laborals. Cal no oblidar, doncs, que l’EPA del segon trimestre ja

assenyalava el tercer retrocés consecutiu de la població activa

extracomunitària (-5,4% vs -0,6%, 1r trim.), tendència que retor-

na la seva contribució a la força laboral balear al mateix nivell que

ostentava dos anys enrere (16,9%) i que contrasta clarament amb

la recuperació dels espanyols (1,4% vs 1,9%, 1r trim.) i més enca-

ra amb l’impuls dels europeus (23,8% vs 1,7%, 1r trim.).
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La inflació, impulsada pel component estable, assoleix
les taxes més elevades de l’exercici.

L’evolució dels preus finals, mesurada a través de la variació inter-

anual de l’índex de preus de consum (IPC), ha intensificat durant

el tercer trimestre la senda de creixement començada el passat

mes de novembre fins a registrar, el setembre, el major avanç de

l’exercici (1,9%). Així, coincidint amb l’entrada en vigor de la puja-

da parcial de l’IVA –del 16% al 18% en el tipus general i del 7%

al 8% en el tipus reduït–, la trajectòria de creixement dels preus

finals ha experimentat durant els mesos centrals de l’estiu un nou

impuls (1,8%, juliol i agost), després de la lleugera moderació

registrada el juny (1,4% vs 1,7%, maig). En aquesta ocasió, la

senda ascendent de la inflació s’explica principalment per la recu-

peració generalitzada dels components estables de la cistella de

consum fins al mes de setembre (1,1% vs 0,5%, juny), que han

reduït el diferencial que les distancia de la dada agregada. Per la

seva part, les partides més volàtils de la inflació –i.e. aliments

sense elaborar i productes energètics–, han mantengut de mane-

ra agregada la contribució positiva a l’evolució general dels preus,

tot i que han reduït durant els mesos estivals el ritme de creixe-

ment interanual (6,3%, setembre-juny vs 9,8%, maig), d’acord

amb el comportament mostrat per les cotitzacions de les matèries

primeres als mercats internacionals.

En aquest marc, els efectes transitoris de les pujades dels tipus de

gravamen indirectes han determinat l’alça dels preus el darrer tri-

mestre. És per això que si es prenen en compte les darreres dades

disponibles de l’IPC harmonitzat nacional a impostos constants, la

variació interanual dels preus es reduiria al 0,8% el mes de juliol i

al 0,7% a l’agost. En qualsevol cas, una suau millora en els indica-

dors parcials de consum familiar durant el segon trimestre de l’any

Preus

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: INE i elaboració pròpia

57



–induïts, en menor o major grau, per l’arribada de pujades impo-

sitives i la retirada d’estímuls públics–, així com la recuperació de

la demanda externa durant la temporada turística, varen perme-

tre, a la vegada, atenuar les pressions baixistes que la crisi econò-

mica exerceix sobre els preus finals. D’aquesta manera, les previ-

sions fins al tancament de l’any mantendrien l’evolució interanual

de l’IPC en terreny positiu amb taxes de creixement contengudes

i es descartaria l’existència de pressions inflacionistes a l’alça.

Així les coses, el comportament dels preus de consum a les Balears

es correspon amb el de la resta de les comunitats autònomes, les

quals, afectades també per factors exògens com les pujades impo-

sitives i l’evolució dels preus del petroli i altres matèries primeres

als mercats internacionals, mostren cada vegada una menor dispa-

ritat interregional. En aquest sentit, la inflació de l’arxipèlag del

mes de setembre s’ha mantengut per sota de la mitjana nacional

(2,1%) i es presenta, juntament amb la Comunitat Valenciana

(1,9%), com la segona regió amb menors creixements dels preus

finals després de les Canàries (1,2%). 

L’energia perd protagonisme arrossegada pel preu
del cru.

Tot i que els productes energètics es continuen presentant com la

partida que més afavoreix el creixement de l’IPC general, amb una

aportació sobre la dada agregada d’1,02 punts percentuals el mes

de setembre, la desacceleració del creixement mitjà dels preus d’a-

quests recursos des del mes de juny fins al setembre (10,2% 

vs 16,4%, maig), ha minvat un protagonisme que va tenir el seu

màxim exponent el mes d’abril, amb una contribució propera 

als 1,7 punts percentuals. Aquest comportament palesa, una ve-

gada més, la fluctuació de la cotització del cru als mercats inter-

nacionals, que ha retallat substancialment el ritme de creixement

interanual durant el tercer trimestre (12,5% vs 33,6%, 2n trim.) i

ha situat el setembre el preu del barril de Brent (77,8 $) en un

nivell molt proper al del començament de l’exercici (76,2 $).

Previsiblement, després de la desaparició de l’efecte base positiu,

el proper mes d’octubre començarà una etapa de pressions baixis-

tes sobre els preus de consum, que es veurà contrarestada, en

major o menor grau, per l’evolució real de la demanda i l’oferta

energètiques, així com per la fluctuació de les expectatives als

mercats internacionals. 

En aquest marc, l’evolució del preu del cru ha tengut pel costat de

la demanda un impacte directe sobre els preus de consum de l’e-

nergia, tal com manifesta el marcador interanual de les partides de

carburants i combustibles fins al mes de setembre (13,4% vs 21,5%,

maig). Per la seva part, la incidència sobre els subministraments

energètics per a la llar (6,9% vs 6,5%, maig) s’ha vist contraresta-

da per la segona pujada anual dels preus del gas natural el mes de

juliol.1 Segons les darreres comunicacions del Ministeri d’Indústria,

Turisme i Comerç, aquesta puja del gas natural es corregirà par-

cialment a partir de l’1 d’octubre amb un descens dels preus als

dos trams tarifaris, a la qual cosa s’afegirà una pujada al preu de

l’electricitat, que recull amb retard les alces del preu de l’energia

durant l’exercici.2

D’altra banda, l’evolució interanual dels preus de l’altre component

volàtil de l’IPC, els aliments frescos, tot i que no abandona el ter-

reny negatiu, ha registrat durant els mesos d’agost i de setembre

una lleugera retallada del 0,1%, que s’allunya del mínim històric

del passat mes de febrer (-3,7%). Amb tot, el comportament insu-

lar d’aquests preus és menys vigorós que en l’àmbit nacional, on

recuperen el signe positiu el mes de juny i tanquen el setembre

amb un creixement de l’1,3%. En aquest sentit, els preus de con-

sum dels aliments frescos s’han vist afavorits per l’acceleració dels

preus de les matèries primeres alimentàries en l’àmbit internacional,

que segons l’índex elaborat per The Economist han presentat el

setembre un ascens interanual del 31,6%. Pel que fa al desglos-

sament de les principals rúbriques alimentàries sense elaboració

que componen la cistella, la recuperació fins al mes de setembre

s’ha traslladat a l’evolució dels preus dels cereals (-0,8% vs -3%,
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juny), les fruites (2,7% vs -1,2%, juny), les verdures i hortalisses

(1% vs -0,4%, juny) i les patates (3,6% vs -1%, juny), partida, aques-

ta darrera, que ha registrat el setembre una pujada interanual del

17,9% a nivell nacional. Per contra, han continuat amb caigudes

substancials el mes de setembre els preus dels ous (-8,7%), la carn

d’au (-2,8%) i el peix (-2,2%).

El nucli dur de l’IPC es recupera i retalla distàncies 
respecte a la inflació general.

La secció més estable de la inflació ha reproduït durant el període

estival el patró de recuperació dels preus observat a nivell general i

ha assolit el setembre una taxa de creixement interanual de l’1,1%,

que retalla en una dècima la taxa del mes d’agost i iguala el regis-

tre nacional. D’aquesta manera, es distancia del primer descens a

la sèrie comparable de registres presentat el passat mes d’abril 

(-0,1%) i redueix a 0,8 punts percentuals el diferencial que manté

respecte a la inflació general des de finals de l’exercici passat.

Tot i que la recuperació ha estat comuna al conjunt de grups del

nucli dur de la inflació –i.e. la que exclou de la cistella general els

productes energètics i els aliments sense elaborar–, cal destacar 

la millora palesada als preus dels serveis fins al mes d’agost (2%

vs 1,2%, juny), que a pesar de la correcció produïda el setembre

(1,6%) no ha impedit que es distanciàs del mínim històric de l’abril

(0,8%). Així, els serveis han contribuït el setembre en 0,63 punts

percentuals a la taxa d’inflació agregada, tot observant per par-

tides la recuperació dels preus dels serveis de transport (1,1% 

vs -0,3%, juny), oci (1,6% vs -0,4%, juny) i viatges organitzats 

(-2,2% vs -5,3%, juny), igual que l’estabilització del turisme i l’ho-

teleria (0,2% vs 0,1%, juny). D’altra banda, mantenen importants

avenços durant el tercer trimestre de l’exercici els preus dels ser-

veis financers (5,8% vs 5,5%, 2n trim.), les assegurances (3,7% 

vs 3,6%, 2n trim.) i l’ensenyament (3,1% vs 3,2%, 2n trim.). 

Al mateix temps, els preus dels béns industrials sense els produc-

tes energètics han mantengut la senda interanual de recuperació

començada el passat mes d’abril i, després d’abandonar el signe

negatiu el passat mes d’agost (0,3%), han presentat el setembre

un creixement suau del 0,4%, després de setze mesos de caigu-

des consecutives. Aquest comportament s’ha traduït en una apor-

tació favorable de 0,11 punts percentuals sobre la inflació de setem-

bre, emparat principalment per la recuperació dels béns industrials

duradors (0,3% vs -1,5%, juny). Per partides, la temporada de

* Taxes de variació interanual de l’IPC general en percentatges. Contribució de cadascun dels components en punts percentuals
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rebaixes estival no ha pogut contrarestar en termes interanuals la

recuperació dels preus del vestit (0,3% vs -0,4%, juny), dels

mobles i altres estris (2,6% vs 1,5%, juny), del parament de casa

(4,8% vs 0,2%, juny) i dels vehicles (2,1% vs -2,3%, juny). Per

contra, han mantengut una tendència decreixent els preus del cal-

çat (-1% vs 0,4%, juny), els electrodomèstics (-3% vs 0,1%, juny),

els medicaments (-3,1% vs -2,4%, juny) i els equips audiovisuals i

informàtics (-7,5% vs -5,8%, juny).

Així mateix, els preus dels aliments elaborats, d’acord amb el com-

portament observat en els productes frescos, han mantengut fins al

setembre la tendència de descensos baixos (-0,8% vs -2,3%, juny),

amb la qual cosa han reduït la seva contribució negativa a la dada

agregada (-0,08 pp vs -0,22 pp, juny). En el desglossament per par-

tides, destaca la recuperació dels preus de la llet (-2,9% vs -4,2%,

juny) i els productes lactis (-1% vs -3,2%, juny) i l’entrada en ter-

reny positiu dels preus de partides com el pa (0,1% vs -2,4%, juny)

i els preparats de llegums i hortalisses (1,7% vs -2,1%, juny). Amb

tot, han seguit constatant-se importants descensos acumulats de

principis d’any ençà en el preu del sucre (-9,9%) i els olis i greixos

(-8%). Si es considera la partida ampliada, que inclou els preus del

tabac i les begudes, l’evolució interanual va adoptar el signe positiu

el passat mes de juny (0,7%) i ha traçat una línia de moderació que

acomiada l’estiu amb un ascens contengut del 0,9%. En aquest

sentit, destaca la desacceleració dels preus del tabac i les begudes

alcohòliques durant el tercer trimestre de l’any (8% vs 11,9%, juny),

que coincideix amb la desaparició de l’efecte base produït per l’a-

plicació d’un major gravamen impositiu sobre el tabac el mes de

juliol de 2009.

Els consumidors perceben amb una menor intensitat
l’avanç dels preus finals.

L’evolució dels preus de la cistella de compra freqüent ha repro-

duït la trajectòria del nucli dur de l’IPC i ha consolidat durant el

tercer trimestre  (1,1%, setembre vs 0,7%, juny) la senda de crei-

xement iniciada el passat mes de maig. Així, a pesar de retallar el

diferencial negatiu (-0,9 pp, setembre) que manté respecte de la

inflació general des de fa un any –que registrà un mínim històric

el passat mes de febrer (-2,2 pp)–, la pujada dels preus de consum

continua percebent-se amb menor intensitat per part dels con-

sumidors. En aquest sentit, la recuperació mostrada de manera

agregada s’explica, principalment, per la moderació en els descensos

dels preus dels aliments i begudes no alcohòliques (-0,6% vs -1,7%,

juny) –partides que representen prop de la meitat de la cistella– i la

lleugera pujada dels preus dels subministraments energètics per a la

llar (6,9% vs 5,9%, juny).

Els preus industrials atenuen el ritme de creixement.

L’índex de preus industrials (IPRI) ha suavitzat la senda interanual

de creixement durant el segon quadrimestre de l’any (1%, agost

vs 2,1%, maig), un comportament que, atenent l’evolució mostra-

da per l’índex de producció industrial, coincideix amb un ajust

substancial de l’activitat manufacturera a l’arxipèlag, especialment

intens durant els mesos de juny (-10,7%) i juliol (-11,7%). Aquest

cop, la trajectòria dels preus d’origen regionals ha reproduït la

retallada esdevenguda en el conjunt de l’Estat (2,7%, agost 

vs 3,8%, maig), de manera que el diferencial negatiu que manté

respecte a la taxa nacional des del passat mes de març replica l’a-

gost el valor presentat el maig (1,7 pp). Així mateix, a les Balears

s’ha palesat al llarg de l’any un creixement acumulat més moderat

dels preus industrials (1,5%) que en l’àmbit estatal (3,2%), fet que

s’explica per l’escassa presència en el teixit industrial regional de

les activitats que han impulsat la recuperació d’aquests preus en el

context nacional, com ara les branques de coqueria i refinat del

petroli (17,2%) i la metal·lúrgia (14,2%). 

En aquesta ocasió, la contenció dels preus a l’engròs ha respost 

a una desacceleració en els preus de l’energia (2,2%, agost 

vs 3,9%, maig) –més significativa en l’àmbit nacional (7% vs 12%,

maig)– i dels béns de consum duradors (1,2% vs 1,5%, maig), així

com a majors descensos en els preus dels béns intermedis (-1,5%

vs -0,5%, maig) –que s’han allunyat durant el quadrimestre del

creixement mitjà mostrat en el conjunt de l’Estat (3,5%)–. D’altra

banda, els preus dels béns d’equipament han tancat el quadrimes-

tre sense cap variació (0% vs 0,2%, maig). 

Així les coses, cal esperar que els preus industrials cerquin durant els

pròxims mesos l’equilibri, en un context de pressions contraposades,

des de la revisió a l’alça de la factura elèctrica i l’aplicació gradual de

la pujada parcial de l’IVA fins a la desaparició de l’efecte base alcis-

ta dels preus del cru a partir del mes d’octubre, sempre condicionats

pel ritme de recuperació dels indicadors d’inversió i consum.
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Els costos salarials s’ajusten amb retard al context de
contracció laboral.

Després de l’Acord plurianual per a l’ocupació i la negociació

col·lectiva signat pels agents socials el passat mes de febrer,3 que

reflecteix un compromís de moderació salarial, pel qual s’acorden,

entre altres qüestions, les referències per als increments pactats

del període 2010-2012, el passat 18 de juny entraren en vigor les

mesures urgents per a la reforma del mercat laboral.4 Aquestes

disposicions contemplen en el mateix àmbit la desvinculació sala-

rial dels convenis, el reforç de la flexibilitat interna de l’empresa i

modificacions substancials en les indemnitzacions per acomiada-

ment. Tot i que aquest ventall de mesures legislatives, que perse-

gueixen en última instància la reducció de la desocupació i l’incre-

ment de la productivitat, no començarà a mostrar els seus efectes

a curt termini sinó a mitjà i a llarg termini, en un context econòmic

més vigorós, ha coincidit temporalment amb una etapa de con-

tenció real dels costos laborals, substancialment apreciable en el

component salarial.

Segons les darreres dades publicades per l’INE, el cost laboral per tre-

ballador i mes assumit per les empreses durant el segon trimestre de

l’any presenta el segon retrocés interanual (-0,4% vs 1,2%, 1r trim.)

a la sèrie comparable de registres després del de finals de l’exercici

anterior (-0,8%, 4t trim.). D’aquesta manera, l’arxipèlag es conver-

teix en la comunitat autònoma que experimenta el major ajust del

període, mentre que per contra s’observa en l’àmbit nacional una

lleugera recuperació dels costos laborals (1,2% vs 1%, 1r trim.).

En aquesta ocasió, la correcció del preu del factor treball a les

Balears ha respost a un creixement nul del cost salarial total, que

recull al seu si el primer descens comparable del component salarial

ordinari (-0,4% vs 1,4%, 1r trim.) –i.e. el que contempla els paga-

ments salarials de periodicitat mensual, els pagaments extraordina-

ris i endarrerits exclosos–, especialment destacable al sector serveis

(-1%). Així mateix, cal destacar el major descens experimentat pels

costos per percepcions no salarials (-16% vs -14%, 1r trim.) –que

inclouen, entre d’altres, els costos per desocupació i les indemnit-

zacions per acomiadament–. Mentrestant, han augmentat els

desemborsaments empresarials en concepte de cotitzacions obli-

gatòries a la Seguretat Social (1,2% vs 0,9%, 1r trim.) i han dismi-

nuït els ingressos per subvencions i bonificacions (-1,3% vs 2,1%,

1r trim.).

En termes nominals, els desemborsaments efectuats per treballa-

dor durant el segon trimestre de l’any han pujat a un import mitjà

de 2.373,5 euros mensuals –dels quals 1.761,5 euros corresponen

a salaris, 521,1 euros a cotitzacions netes a la Seguretat Social i

90,8 euros a percepcions no salarials–. Si es compara amb l’import

mitjà nacional, el diferent comportament mostrat en ambdós 

territoris ha provocat que l’arxipèlag quasi dupliqui el diferen-

cial negatiu que manté respecte del conjunt de l’Estat (-204,6 € 

vs -106,8 €, 1r trim.) i que, a la vegada, davalli cinc llocs en el ràn-

quing autonòmic amb majors costos laborals, per situar-se a la

onzena posició, a una distància considerable de les regions que

solen encapçalar-lo (Madrid, 2.912,5 €; País Basc, 2.897,6 €).

Quant al sector d’activitat, destaca la caiguda dels costos labo-

rals suportats per la industria balear al tancament del segon tri-

mestre (-4,2%), resultat que trenca la rigidesa mantenguda per

aquests desemborsaments des de principis de 2009, amb taxes

de creixement que superaven el 8%. En el desglossament per

components, l’ajust global deriva d’una dràstica reducció dels

costos per percepcions no salarials (-56,9%), que contrasta amb

l’increment presentat un any abans (281,3%), de la qual cosa en

resulta un procés de normalització de l’ocupació laboral en aquest

sector. Alhora, els desemborsaments efectuats pels empresaris del

sector serveis en l’ús del factor treball han mantengut la senda de

retallades per tercer trimestre consecutiu (-1%), tot i que a diferèn-

cia dels períodes precedents s’ha observat una correcció del compo-

nent salarial (-1%), mentre que les caigudes dels costos per percep-

cions no salarials s’han atenuat (-11,9% vs -25,2%, 1r trim.). Per 

la seva banda, la construcció ha suavitzat la taxa de creixement del

trimestre anterior (6% vs 7,4%, 1r trim.) –tot mantenint avanços

3. Vegeu la Resolució d’11 de febrer de 2010, de la Direcció General de Treball, per la qual es registra i publica l’Acord per a l’ocupació i la negociació col·lectiva 2010,

2011 i 2012. BOE, núm. 46, 22 de febrer de 2010.

4. Vegeu el Reial decret llei 10/2010, de 16 de juny, de mesures urgents per a la reforma del mercat de treball. BOE, núm. 147, 17 de juny de 2010.
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significatius respecte a la taxa registrada un any abans (0,5%)–,

d’acord, principalment, amb el comportament del component

salarial total (6,6% vs 1,7%, cost salarial ordinari), en efectuar-se

el desemborsament de pagaments endarrerits i extraordinaris. En

termes nominals, la indústria ha continuat presentant els majors

costos laborals mensuals (2.544,7 €), per sobre dels serveis

(2.363,6 €) i la construcció (2.340,6 €).

Mentrestant, la trajectòria interanual del cost laboral per hora efecti-

va treballada s’ha mantengut en terreny positiu, amb un valor mitjà

de 17,12 euros, i ha retallat la taxa de creixement registrada el tri-

mestre anterior (0,8% vs 3,6%, 1r trim.), una desacceleració també

observable en el conjunt de l’Estat (0,8% vs 2,1%, 1r trim.). Aquest

comportament, derivat principalment de la incursió en menors remu-

neracions horàries per conceptes salarials (1,2% vs 5%, 1r trim.),

s’ha acompanyat de menys retallades en les hores efectives treballa-

des (-1,2% vs -2,3%, 1r trim.) i un descens en el nombre d’hores no

treballades (-5,5%, vs 4%, 1r trim.).  

Els preus de l’habitatge tornen a caure durant l’estiu.

Els preus residencials, mesurats a través del valor del metre qua-

drat de l’habitatge lliure publicat pel Ministeri de l’Habitatge, han

intensificat la magnitud de les caigudes interanuals durant els

mesos estivals (-5,9%, 3r trim. vs -4,4%, 2n trim.) després de dos

trimestres de moderació, si bé es mantenen per sobre del llindar

del descens de finals del passat exercici (-11,1%). En aquest sen-

tit, l’ajust residencial segueix sent més intens a l’arxipèlag que al

conjunt de l’Estat, on ha continuat la tendència de moderació del

ritme de descens (-3,4%, 3r trim. vs -3,7%, 2n trim.). D’aquesta

manera, la trajectòria interanual del valor de l’habitatge acumula

fins ara dos anys de caigudes consecutives, amb un retrocés glo-

bal del 15,3%, superior també al descens registrat a escala estatal

(-12,6%). 

Així, el preu del metre quadrat de l’habitatge lliure balear ha dava-

llat durant el tercer trimestre fins als 2.056,8 euros –un valor equi-

parable als preus vigents cinc anys enrere– i ha reduït el diferencial

positiu que manté respecte a la mitjana nacional (225 € vs 255 €,

2n trim.). En aquest context, tot i que l’arxipèlag és la cinquena

regió on més han davallat els preus, aquest ajust no ha impedit

que mantengui la quarta posició en la classificació autonòmica de

preus per metre quadrat més elevats, per sota de les regions que,

com el País Basc (2.620,6 €), Madrid (2.507,5 €) i Catalunya

(2.222,3 €), encapçalen també les llistes de renda per càpita i

remuneracions salarials més elevades. 

Desagregació dels costos laborals per sector

2009 2010

2009 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

Cost laboral per treballador Indústria 11,1 15,9 8,4 11,4 9,0 -4,2

Construcció 1,1 0,5 0,5 -0,2 7,4 6,0

Serveis 3,3 5,6 4,8 -2,0 -0,6 -1,0

Total sectors 3,7 5,8 4,5 -0,8 1,2 -0,4

Cost laboral horari Indústria 12,8 22,3 9,0 14,7 8,2 -4,4

Construcció 0,5 6,0 -1,6 -0,9 8,0 4,3

Serveis 2,4 7,5 3,5 -1,9 2,1 0,7

Total sectors 3,2 8,6 3,2 -0,4 3,6 0,8

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: Encuesta trimestral de coste laboral, INE



D’acord amb la tipologia del parc residencial, els descensos dels preus

durant el tercer trimestre han estat més pronunciats als habitatges

amb una antiguitat inferior als dos anys (-6,4% vs -3,9%, 2n trim.),

mentre que l’ajust en la residència usada ha estat pràcticament

inapreciable (-5,9% vs -5,6%, 2n trim.). Amb tot, en termes acumu-

lats, el descens global dels dos darrers anys segueix sent superior pel

que fa a l’habitatge de segona mà (-16% vs -14,1%, obra nova). 

Per contra, els preus residencials facilitats per l’empresa de taxació

TINSA mostren una trajectòria de recuperació especialment inten-

sa en el parc residencial d’obra nova, on el preu per metre quadrat

torna a recuperar el signe positiu durant el tercer trimestre (1,5%

vs -6%, 2n trim.), després d’un any i mig de caiguda ininterrom-

puda. Mentrestant, els preus de l’habitatge usat han mantengut la

senda de moderació dels descensos (-5,4% vs -7,9%, 2n trim.)

començada a principis de l’exercici. Pel que fa al desglossament

per àmbit territorial, la correcció del preu de l’habitatge, més

intensa als immobles situats a la capital, ha derivat en una menor

tendència a l’alça en aquesta demarcació, tant en el parc residen-

cial d’obra nova (1,3% vs 1,6%, resta de territoris) com en el d’o-

bra usada (-7,5% vs -4%, resta de territoris). 

En conjunt, a pesar del recent ajust conjuntural dels preus de l’ha-

bitatge facilitats pel Ministeri de l’Habitatge, la millora substan-

cial observada en el nombre d’operacions de compravenda residen-

cial durant la primera meitat de l’exercici (29%, 2n trim.; 14,7%,

1r trim.), després de tres anys de caigudes consecutives, estimula

les expectatives d’estabilització dels preus. En aquest sentit, el pro-

cés d’absorció de l’estoc immobiliari vigent a l’arxipèlag –impulsat

per la reducció dels estímuls fiscals a l’adquisició d’habitatges a

partir de l’any vinent–, afavoriria durant els propers mesos la recu-

peració dels preus residencials avançada per TINSA, sempre supe-

ditats a l’avanç real de l’activitat econòmica i a la recuperació de

la confiança i les expectatives de consumidors i inversors. 
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L’apunt: «El silenci dels salaris»

Atesos els embats d’aquesta recessió econòmica, la resposta de la major part de les empreses europees s’ha orientat
de manera contundent en una mateixa direcció: la reducció dels costos. Val a dir que aquesta decisió, que pot haver
substituït, o en alguns casos acompanyat, una resposta semblant en matèria de preus, no pareix que comporti res d’es-
trany en un context en què l’activitat s’ha contret a marxes forçades i la demanda mostra dificultats per despertar, no
només a casa, sinó a tot el veïnat. La naturalesa del xoc econòmic, adscrita als condicionants que prometen les reces-
sions sistèmiques nascudes d’un temporal financer, ha exigit doncs una resposta ràpida i intensa que per part dels
agents s’ha materialitzat en una tisorada dràstica dels costos laborals. 

De fet, els resultats de la darrera enquesta duita a terme per la Wage Dynamics Network1 confirmen que el 69,6% de
les empreses de la zona de l’euro s’han decantat durant la recessió per una estratègia de reducció dels costos basada
en la retallada dels costos laborals enfront d’altres partides. Furgant una mica més en la determinació d’aquesta estra-
tègia, les indagacions no són gens decebedores i, com en altres ocasions al llarg d’aquesta fase recessiva, el més inte-
ressant no rau en el que s’ha fet, sinó en com s’ha fet. I és que els resultats de l’enquesta esmentada constaten que la
major part de les empreses han duit a terme la reducció dels costos laborals mitjançant una reducció de la demanda
de treball (59,5%) –amb repercussions, fonamentalment, sobre la plantilla de treballadors (44,1%) i, en menor mesu-
ra, de les hores treballades per assalariat (15,4%)–, situació que deixa en un pla molt secundari l’ajust efectuat a tra-
vés de les variables salarials (10,1%). 

Tot plegat posa en evidència que la rigidesa a la baixa dels salaris ha continuat sent un fet incontestable durant aques-
ta recessió, com també ho és que l’ajustament duit a terme obliga a assumir, a hores d’ara, una factura força onerosa
tant en termes de pèrdua d’ocupació com d’incidència de l’atur. L’enrenou provocat arran de la revocació successiva
dels rècords batuts per part de les principals constants laborals al llarg d’aquesta fase recessiva ha arribat a eixordar el
balanç econòmic europeu, que s’ha tenyit de fites històriques, però més encara el de l’economia espanyola i, particu-
larment, el de l’economia balear, per tal com donen fe que l’ajust de l’ocupació en aquests dos darrers paratges ha
superat amb escreix el daltabaix de l’activitat. Mentrestant, els salaris han resistit l’envit de manera estoica, atesa la fer-
mesa amb la qual han suportat les etapes més dures del temporal. De fet, l’evolució del cost salarial mitjà per treballa-
dor a l’arxipèlag assenyala, com a la resta de l’Estat i al conjunt de països de la UME, el sosteniment de la tendència a
l’alça traçada els anys anteriors a la crisi fins ben entrada la fase baixista del cicle, reflex fidel dels augments salarials pac-
tats el bienni 2007-2008, en què les tensions laborals començaven a aflorar i la inflació remuntava força alegre.
D’aquesta manera, el ritme d’avanç interanual del component salarial del cost s’ha mantengut a les illes part damunt
del 4% des del quart trimestre de 2007 (4,4%) –moment en què el PIB començà a desaccelerar-se– fins al segon tri-
mestre de 2009 (5,5%) –moment en el qual el PIB ja no abandonava el signe negatiu–. No ha estat fins ara que la ten-
dència salarial a l’alça ha gosat revertir fins a anotar un creixement nul al tancament de la primera meitat d’aquest exer-
cici, estirada pels augments pactats a la baixa en un context de contenció dels preus finals i força motivada per l’excés
d’oferta al mercat de treball i la manca de pols de l’activitat.
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1. La Wage Dynamics Network (WDN) és una xarxa integrada per investigadors del Banc Central Europeu i de vint-i-quatre bancs centrals nacio-
nals que va ser creada l’any 2006 amb la finalitat d’estudiar les causes i les característiques de l’evolució dels salaris i dels costos laborals més
rellevants per a la política monetària, com també la relació que aquestes magnituds mantenen amb els preus, tant en l’àmbit de l’empresa com
a nivell macroeconòmic. Les conclusions sobre la darrera enquesta articulada per la WDN l’estiu del passat exercici es troben al document Wage
dynamics in Europe. Final report of the Wage Dynamics Network, de 4 de desembre de 2009 (versió actualitzada de 7 de gener de 2010), dis-
ponible a <www.ecb.int>.
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D’acord amb aquest escenari, cal reconèixer que la recessió ha afectat els salaris, si bé seria una errada obviar que l’a-
just s’ha encetat amb força retard, i més encara si es compara amb la rapidesa i la intensitat amb què l’ocupació va res-
pondre als primers senyals de debilitat econòmica. L’existència de rigideses a la baixa dels costos salarials ha estat con-
trastada, després del treball pioner de Blinder i Choi (1990),2 per nombrosos estudis amb la finalitat d’explicar-ne les
causes i, sobretot, de trobar la manera d’alleugerir-ne les conseqüències. Amb aquest ànim, Babecký et al. (2009)3 reco-
neixen dos tipus de rigidesa salarial a la baixa, la que afecta els salaris nominals –atesa la incapacitat de les empreses
d’aplicar i, per extensió, dels treballadors d’acceptar, una reducció dels salaris nominals– i la que afecta els salaris reals
–relacionada amb la incapacitat d’incrementar els salaris en percentatges inferiors a la taxa d’inflació vigent–. De fet,
els resultats més recents pel que fa a la UME constaten un clar predomini durant aquesta recessió de la resistència a la
baixa dels salaris reals, atès que el percentatge d’empreses que assumeixen aquest tipus de rigidesa (20,6%) supera el
de les empreses afectades per la resistència a la baixa dels salaris nominals (8,1%), patró que es reprodueix amb una
intensitat especial a Espanya (54,8%, real vs 2,4%, nominal).

2. Vegeu BLINDER, A.S.; CHOI, D.H. «A shred of evidence on theories of wage stickiness». The Quarterly Journal of Economics, 105 (4) (1990),
p. 1003-1015.

3. Consultau BABECKÝ, J.; DU CAJU, P.; KOSMA, T.; LAWLESS, M.; MESSINA, J.; RÕÕM, T. «Downward nominal and real wage rigidity: survey evidence from

european firms». ECB Working Paper, 1105 (2009).

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: INE, TGSS i elaboració pròpia



En vista d’aquests resultats, el debat sobre la importància de la flexibilitat salarial es reobre, per tal com la capacitat de
resposta en aquests termes enfront d’un xoc econòmic com el dels darrers temps no condiciona únicament el compor-
tament de la resta de constants laborals, sinó que compromet l’esdevenir de l’economia en general. Només cal tenir
en compte la transmissió dels efectes de la rigidesa salarial als preus finals, que, segons Bertola et al. (2010),4 és espe-
cialment intensa, des d’un punt de vista microeconòmic, en el cas de les empreses en què el factor treball copa una
bona part de les despeses i, en tot cas, està inversament relacionada amb les pressions competitives derivades de la
mida de l’empresa i el seu grau d’exposició al mercat exterior. Al mateix temps, des d’un punt de vista macroeconò-
mic, la resistència a la baixa dels salaris actua de manera silent i continuada sobre l’evolució del nivell general de preus,
fet que en el marc de la UME alenteix el procés d’ajustament entre els diferents estats membres, deriva en diferencials
d’inflació persistents que malbaraten la competitivitat enfront d’economies més flexibles, com ara la nord-americana,
i compromet la formulació de la política monetària.5

Entre les causes que traven la resposta a la baixa dels salaris i que provoquen que sigui certament asimètrica, es troben
aspectes inherents a la gestió empresarial del capital humà, entenent que una retallada salarial pot afectar l’esforç i la
motivació, alhora que pot derivar en la sortida dels treballadors més productius. Des d’un punt de vista més ampli, 
la manca de competència de determinats mercats de béns i serveis, la marcada dualització del mercat de treball, l’exis-
tència d’una legislació de protecció laboral excessivament restrictiva i, part damunt de tot, el predomini dels processos
de negociació més enllà de l’àmbit de l’empresa que no permeten ajustar les retribucions a la productivitat, s’erigeixen
en vertaderes sordines salarials. Val a dir que, tal com es desprèn de múltiples estudis sobre la qüestió, entre els quals
destaca novament l’informe de la WDN (2009), l’impacte dels factors institucionals depèn, al seu torn, de diverses qües-
tions relacionades amb la freqüència i la sincronització de les modificacions salarials –principalment de caràcter anual i
concentrades majorment al mes de gener–, el grau d’indexació de les retribucions a la inflació –pràctica generalitzada
a l’economia espanyola– i la flexibilitat relativa dels salaris dels nous treballadors contractats. 

En un context com l’actual, la flexibilització salarial esdevé, juntament amb la capacitat de reassignar sectorialment la
força laboral, un dels aspectes clau per garantir que el procés de creació d’ocupació podrà absorbir el contingent de
treballadors que han estat desplaçats del mercat en un termini que no s’excedesqui en desmesura. Sens dubte, les
reformes estructurals que contemplin aquest objectiu no poden atacar la rigidesa salarial i aïllar-la dels aspectes rela-
cionats amb la protecció del treball –per tal com, en cas contrari, mai no s’assoliria el grau de flexibilitat desitjat– o,
fora del mercat laboral, menystenir la importància d’impulsar la competència a la resta de mercats –atès que s’aconse-
guiria redistribuir les rendes, però no avançar cap a una economia més productiva–. En el repte d’activar el tornaveu
salarial hi va en joc la possibilitat de recuperar part de la competitivitat perduda, millorar la capacitat productiva, con-
trolar la intensitat i assegurar l’eficiència dels ajusts que esdevenguin necessaris després de nous xocs negatius, però
sobretot procurar que les condicions locals del mercat de treball quedin plenament reflectides en la determinació dels
salaris com a manera d’enfortir la seguretat laboral i, en darrera instància, el nivell de benestar.
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4. Vegeu BERTOLA, G.; DABUSINKAS, A.; HOEBERICHTS, M.; IZQUIERDO, M.; KWAPIL, C.; MONTORNÉS, J.; RADOWSKI, D. «Price, wage and employment res-

ponse to shocks». ECB Working Paper, 1164 (2010).

5. En aquest punt, cal recordar els arguments de J. Tobin (1972) en favor de la determinació d’una taxa òptima d’inflació positiva per tal de

facilitar l’ajust dels salaris relatius reals i, per tant, contribuir a ‘greixar les rodes de l’economia’. I és que en presència de rigideses a la baixa

dels salaris nominals, l’autoritat monetària no pot aspirar a taxes-objectiu d’inflació massa baixes, atès que tot plegat malbarataria el funcio-

nament del mercat laboral, incrementaria l’atur de llarga durada i feriria el benestar. Aquest argument es troba a l’article «Inflation and

Unemployment». American Economic Review, 62 (1) (1972), p. 1-18, i es formalitza al treball d’AKERLOF, G.; DICKENS, W.; PERRY, G. «The macro-

economics of low inflation». Brooking Papers on Economic Activity, 27 (1) (1996), p. 1-76.
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Mediambient

Els incendis roben el protagonisme a la meteoro-
logia.

En general, durant l’estiu, la major part d’indicadors ambientals

solen reflectir un augment de la contaminació atmosfèrica, hídrica

o per residus. Entre les causes que expliquen aquest empitjora-

ment es troben tant els elevats nivells d’activitat i de mobilitat

associats a la temporada alta turística, com les condicions meteo-

rològiques pròpies de l’època estival que les illes comparteixen

amb altres zones de la Mediterrània. 

Això no obstant, aquest cop, la nota més destacada de la conjun-

tura ambiental ha estat, sens dubte, l’incendi declarat dia 22 d’a-

gost als encontorns de la cala eivissenca de Benirràs (Sant Joan de

Labritja), que arrasà 367,7 hectàrees de pinar i que va donar lloc,

per primera vegada a l’arxipèlag, a la declaració del nivell 2 d’in-

cendi, ja que afectà nuclis habitats. Es tracta, doncs, del major

incendi de la darrera dècada després que el 4 d’agost de 2000 cre-

massin 414 hectàrees a Son Ganxo (Manacor). 

La magnitud i la importància d’aquest incendi, juntament amb

altres incendis declarats el mateix dia a Mallorca –entre els quals

destaca el de Son Doblons (Santa Margalida), que també afectà

123 hectàrees forestals–, converteixen el balanç de l’estació més

tòrrida de l’any en el pitjor de l’última dècada, amb 609,5 hectà-

rees calcinades (vs 49 ha, 3r trim. 2009). Territorialment, els incen-

dis han afectat especialment Mallorca (23) i Eivissa (14) –on s’ha

cremat el 39,3% i el 60,5% de la superfície total, respectivament–,

mentre que Menorca (6) i Formentera (3) han estat les úniques illes

on ha disminuït la superfície cremada respecte del mateix període

de l’exercici anterior (-63,9% i -79,3%, respectivament). 

Tot i que el risc d’incendis és, generalment, més elevat durant els me-

sos de juliol a setembre, el cert és que l’estiu no ha deixat situacions

* Dades de la superfície cremada en hectàrees
** Les dades referides a l’exercici en curs recullen l’acumulat fins al tercer trimestre

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades del Servei de Gestió Forestal i Protecció del Sòl de la Conselleria de Medi Ambient i Mobilitat
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meteorològiques extremes que afavoresquin l’aparició de focs de

manera prolongada. N’és la prova el fet que, exceptuant els pri-

mers compassos de l’estiu, en què les pluges varen ser pràctica-

ment inexistents, el mes d’agost ha donat continuïtat a la genero-

sitat pluviomètrica que caracteritzà el segon trimestre, període en

el qual s’arribaren a duplicar els registres de l’any anterior, tant a

l’estació de Lluc (142,4%) com a l’aeroport de Mallorca (119,2%).

D’aquesta manera, el mes d’agost ha deixat importants incre-

ments pluviomètrics a Menorca (8.350%) –que han compensat

amb escreix el dèbil balanç del segon trimestre (-10,1%)– i, tot i

que en menor mesura, també a Eivissa (16,2% vs 5,6%, 2n trim.).

Les precipitacions, juntament amb altres factors, han influït en les

temperatures màximes, les quals, en conjunt, han posat de manifest

la suavitat de l’estiu. De fet, la temperatura mitjana s’ha situat

durant els mesos de juliol i agost entre 2,6 ºC i 0,4 ºC per sota de 

la registrada en el mateix període de l’exercici anterior, tot i que

s’han de destacar els descensos anotats durant el mes d’agost a 

l’aeroport de Menorca (-2,6 ºC) i de Mallorca (-1,3 ºC), on s’ha arribat

als 23,4 ºC i als 24,4 ºC, respectivament. Per contra, l’únic increment

termomètric s’ha observat el juliol a l’aeroport d’Eivissa (0,1 ºC), on

la temperatura mitjana s’ha situat en els 26,1 ºC. En la mateixa línia,

el descens en els valors anotats pel mercuri començà a la primave-

ra, estació en què es va registrar un retrocés de la temperatura mit-

jana superior a un grau centígrad a totes les estacions de referència,

excepte a l’aeroport d’Eivissa (-0,8 ºC). Enmig d’aquesta conjuntura

climàtica, cal atribuir, doncs, a l’acció humana la majoria d’incendis

que han afectat l’arxipèlag, tot i que en general han estat més fruit

d’errors i negligències que intencionats. Per això és important aug-

mentar no només els esforços en matèria d’extinció, sinó sobretot

d’emprendre una gestió de caràcter preventiu i fomentar l’aplicació

de mesures d’autoprotecció, especialment a les àrees de perill

extrem on es localitzen zones d’interfase urbanoforestal. 

Sigui el que sigui, la climatologia ha estat clau per enten-
dre l’evolució de la majoria d’indicadors ambientals. 

Així, a Mallorca, les abundants precipitacions registrades a l’esta-

ció de Lluc durant la primavera i els primers compassos de l’estiu

* Dades del nivell estimat de reserves dels aqüífers de Mallorca en percentatges respecte de la seva capacitat màxima
** Dades de precipitació a l’estació de l'aeroport de Son Sant Joan en mm

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de la Direcció General de Recursos Hídrics de la Conselleria de Medi Ambient i Mobilitat i de l’Agència Estatal de
Meteorologia (Centre Territorial de les Illes Balears)
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han deixat com a nota més positiva l’augment del volum d’aigua

acumulada als embassaments de la Serra de Tramuntana durant

els mesos de juliol (8,7 hm3) i d’agost (7,1 hm3), circumstància que

ha situat els nivells de reserves en el 72,2% i el 58,7% de la seva

capacitat màxima, clarament per sobre dels nivells de l’exercici

anterior (65,6% i 45,5%, respectivament) i de la mitjana de la dar-

rera dècada. Addicionalment, cal destacar que, d’acord amb els

menors volums d’aigua captada per EMAYA tant al juliol (-0,7%)

com a l’agost (-3,2%), les reserves superficials han estat sotmeses

a una pressió menor.

Paral·lelament, les reserves d’aigua del subsòl mallorquí han evolu-

cionat també d’una manera favorable, i n’és la prova el fet que, de

mitjana,1 el percentatge de reserves ha augmentat durant el tercer

trimestre (7,1 pp) fins a situar-se en el 69,4% de la seva capacitat

màxima (410,6 hm3/any). De fet, els augments registrats a les unitats

hidrogeològiques (UH) de sa Marineta de Petra (37,4 pp), Felanitx

(29,4 pp) i el Pla de Palma (13,4 pp) han donat continuïtat al com-

portament observat durant el segon trimestre, en el qual el conjunt

de les UH (15,5 pp) va assolir el 81,1% de la seva capacitat màxima. 

L’augment de les reserves hídriques situa en mínims
històrics l’índex d’estrès hídric.

En aquest sentit, l’índex d’estrès hídric (IEH), elaborat periòdica-

ment pel CRE (UIB · Sa Nostra) per mesurar la relació existent entre

el nivell de reserves dels embassaments, aqüífers i fonts pròpies del

municipi palmesà i el volum d’aigua captada, ha marcat el juliol i

l’agost valors mínims (1,22 punts i 1,40 punts, respectivament),

que comporten una reducció del nivell d’estrès respecte del mateix

període de l’exercici anterior (-10,6% i -9,8%, respectivament). I és

1. Per tal de seguir l’evolució agregada de les reserves a cada una de les illes, es considera la mitjana ponderada del percentatge de reserves de les distintes unitats hidro-
geològiques d’acord amb la seva importància.

* L’IEH mesura la relació entre el nivell de reserves dels embassaments i les bosses d’aigua subterrània i el volum d’aigua captada per part d'EMAYA

Font: elaboració pròpia
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que, aquests dos mesos, el nivell de reserves de les fonts pròpies ha

augmentat a un ritme superior al de la captació. Una situació que, a

pesar de contrastar amb la del segon trimestre, durant el qual les

ràtios de captació varen disminuir, dóna continuïtat al comportament

que s’observa en l’IEH des del tercer trimestre de 2009 i que deixà el

segon quart de l’any un valor mínim de 0,90 punts o, el que és el ma-

teix, una reducció del nivell d’estrès del 14,6%.

En un context en el qual l’augment generalitzat de les reserves hídri-

ques ha permès satisfer la demanda d’aigua de Palma i de la seva

àrea d’influència sense comprometre la qualitat dels aqüífers, el

volum d’aigua reutilitzada per EMAYA ha davallat durant l’agost 

(-12,5%), després del tímid avanç del mes de juliol (3,4%), fins a

representar el 82,6% del volum depurat (vs 98,9%, agost 2009). 

I és que, a pesar que les plantes de tractament d’aigua depurada

d’EMAYA han augmentat l’activitat el juliol (2,3%) i l’agost (4,8%),

la demanda d’aigua reutilitzada ha disminuït, tal com va passar ja

al segon trimestre (-20,7%), tant pel que fa a l’ús agrícola com a

l’urbà.

Exceptuant les Pitiüses, l’aportació de les instal·lacions
d’aigua dessalada s’ha reduït considerablement.

Amb tot, Eivissa i especialment Menorca han resultat perjudicades

pel que fa al balanç hídric, atès que el tercer trimestre el nivell 

de reserves ha disminuït (-5,6 pp i -6,5 pp, respectivament), tot se-

guint, així, la tendència del segon trimestre (-0,9 pp i -14,1 pp, res-

pectivament). Aquest fet, juntament amb una major demanda de

residents i turistes pròpia de l’època estival, ha obligat Eivissa i For-

mentera a incrementar l’aportació de les instal·lacions d’aprofita-

ment d’aigua dessalada (6,9% i 8,6%, respectivament). D’aquesta

manera, pràcticament la totalitat de l’aigua dessalada a l’arxipèlag

(2,9 hm3) ha procedit de les plantes d’Eivissa (2 hm3) i Formentera

(0,3 hm3), atès que a Mallorca tan sols s’han assolit els 0,6 hectò-

metres cúbics, xifra, aquesta darrera, que representa una reducció

del 88,1% de la producció d’aigua dessalada respecte del mateix

període de l’any anterior i que explica el retrocés observat a nivell

balear en els volums de dessalatge (-60,7%).

La conjuntura climàtica s’erigeix també en el principal
argument de l’augment observat en els nivells de con-
taminació.

Segons les dades facilitades per la Conselleria de Medi Ambient i

Mobilitat, durant els mesos centrals de l’estiu s’ha registrat un incre-

ment generalitzat de les concentracions mitjanes dels principals

contaminants en el conjunt de les 17 estacions que configuren la

xarxa balear de vigilància i control de la qualitat de l’aire.2 Així, per

exemple, el valor mitjà de diòxid de nitrogen (NO2) ha augmentat

durant el tercer trimestre a tota la xarxa un 16,3%, per sobre de

l’increment que es produí el segon trimestre (8,2%), fins a assolir

els 11,4 g/m3 de mitjana. Així mateix, les emissions de partícules

fines (PM10), generades majoritàriament per la combustió de car-

burants fòssils, han augmentat també un 5,8%, clarament per

sobre de l’increment anotat el segon trimestre (1,1%).

Així doncs, a pesar que els principals focus emissors d’aquests tipus

de contaminants s’associen al trànsit de vehicles, és erroni atribuir

l’increment dels nivells de contaminació a l’augment de mobilitat

de turistes o residents. N’és la prova el fet que la demanda de gaso-

lina i gasoil A, considerada una proxy del flux de vehicles de càr-

rega pesada i lleugera, ha disminuït tant al juliol (-2,4% i -2,2%,

respectivament) com a l’agost (-1% i -0,7%, respectivament), amb

la qual cosa ha donat continuïtat als descensos que es van regis-

trant des de fa alguns trimestres, com és el cas del segon trimes-

tre d’enguany (-5,3% i -3%, respectivament), que coincideixen

amb el clima recessiu de l’activitat. En aquest sentit, l’augment de

la contaminació de NO2 observat a les estacions mallorquines

més afectades pel trànsit de vehicles –com ara Bellver (59,7%) i

Foners (26,3%)– s’atribueix fonamentalment a les condicions

meteorològiques pròpies de l’estiu, les quals, com les altes tem-

peratures, els cels clars, l’elevada insolació i els vents baixos, afa-

voreixen cada any l’empitjorament de la qualitat de l’aire urbà en

aquesta època de l’any.

I és que fins i tot l’activitat econòmica, que sol assolir, coincidint

amb la temporada alta, majors nivells de dinamisme al llarg del

2. A l’efecte de càlcul, només es consideren les concentracions mitjanes d’aquelles estacions que presenten un percentatge de dades mensuals validades igual o superior
al 40% de les observacions.



tercer trimestre, ha fet en aquesta ocasió una escassa contribució

a l’augment de contaminació atmosfèrica. N’és la prova que la

demanda d’energia elèctrica, considerada una proxy de l’activitat,

ha disminuït de nou durant el tercer trimestre (-2,6%), a pesar

d’haver moderat el ritme de descens respecte de trimestres com

l’anterior (-6,1%).

Així, l’increment de les concentracions mitjanes de diòxid de sofre

(SO2) observat durant el tercer trimestre (20%), especialment al

voltant de les estacions pròximes a les centrals tèrmiques, cal atri-

buir-lo no tant a l’augment de la demanda, sinó a les condicions

climatològiques i a l’ús intensiu de fuel com a combustible a les

plantes d’energia elèctrica, calderes i forns durant els mesos de

juliol (546,1%) i d’agost (70,9%).

De fet, durant el tercer trimestre, només les Pitiüses han registrat

increments en la demanda d’energia elèctrica (0,9%) i en la

demanda de combustible per a l’automoció –concretament del

3,9% al juliol i del 3,8% a l’agost–, circumstància que, lògica-

ment, s’ha reflectit en els nivells de contaminació registrats a les

estaciones de l’illa, com ara a Sant Antoni de Portmany –amb un

augment a l’agost dels nivells de NO2 (71,4%) i O3 (25,4%) supe-

rior a la mitjana balear– o Dalt Vila i Can Misses –que atesa la

seva proximitat a la central tèrmica han presentat el tercer tri-

mestre els majors increments de SO2 (90% i 75%, respectiva-

ment). 

Així mateix, l’estació de control de la qualitat de l’aire situada als

encontorns de la incineradora de Son Reus (Mallorca) ha registrat
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* Taxes de variació interanual en percentatges
**  Les dades de venda de productes petrolífers del tercer trimestre de l’any en curs recullen l’acumulat de juliol i agost

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de Red Eléctrica de España, CLH i la Direcció General de Canvi Climàtic i Educació Ambiental de la Conselleria de Medi
Ambient i Mobilitat



els mesos de juliol i agost un augment de les partícules fines

(53,8% i 350%, respectivament) com a conseqüència dels majors

nivells d’activitat de la planta.

Augmenta, per primera vegada, la generació de resi-
dus sòlids urbans mesclats.

I és que el volum de residus incinerats a la planta s’ha incrementat

durant el juliol (49,6%) i l’agost (63,5%), circumstància que no res-

pon a un increment en la generació de residus sòlids urbans mes-

clats sinó a l’estratègia d’‘abocament zero’, la qual, seguint el Pla

director, ha suposat de nou un descens del volum de residus abo-

cats tant el mes de juliol (-56,2%) com el mes d’agost (-45,4%).

En aquest sentit, cal assenyalar que la producció de residus sòlids

urbans (RSU),3 si bé va continuar davallant durant el juliol (-2,7%)

–en línia amb la tendència negativa observada al llarg del segon

trimestre (-2,1%)– s’ha incrementat el mes d’agost (1,6%) fins a

arribar a les 79.990,9 tones en el conjunt de l’arxipèlag. El com-

portament diferencial del vuitè mes de l’any troba la seva raó de

ser en la producció de RSU mesclats, que, amb un total de

70.294,4 tones, ha anotat després de vint-i-nou mesos una taxa

interanual positiva (0,7% vs -3,2%, juliol), impulsada pels aug-

ments registrats a Formentera (20,7% vs 2%, juliol), Menorca (5%

vs 3,6%, juliol) i Eivissa (4,4% vs 0,8%, juliol). I és que Mallorca 

(-1% vs -4,8%, juliol) ha donat continuïtat a la senda descendent

que s’observa especialment a la capital (-0,9 vs -3%, juliol).

La recollida selectiva ha experimentat, així mateix, un augment

notable (8,4% vs 1,2%, juliol), que s’ha produït també a totes les

tipologies –envasos (14,3% vs 5,3%, juliol), paper-cartó (12,4% 

vs 4,2%, juliol) i vidre (1,4% vs -4,1%, juliol)–, tot i que ha estat

el paper-cartó l’únic que ha augmentat de manera generalitzada a

totes les illes, amb increments que oscil·len entre el 19,9% de

Formentera i l’1,1% d’Eivissa.
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3. Inclou els RSU mesclats i la recollida selectiva no orgànica (vidre, paper-cartó i envasos).

* Taxes de variació interanual en percentatges
** Les dades de recollida selectiva no orgànica inclouen vidre, paper-cartó i envasos

Font: elaboració pròpia d'acord amb dades de la Direcció Insular de Gestió de Residus del Consell Insular de Mallorca, EMAYA, Calvià 2000, Consorci de Residus Urbans
i Energia de Menorca i Consell Insular d'Eivissa



AENA Aeroport d'Eivissa · AENA Aeroport de Menorca · AENA Aeroport de Palma de

Mallorca · Agència Balear de l'Aigua i de la Qualitat Ambiental (ABAQUA) · Agrupació de

Fabricants de Ciment d'Espanya (OFICEMEN) · Autoritat Portuària de les Balears · ATESE

Atención y Servicios S.L. · Calvià 2000 S.A. · Centre Meteorològic Territorial de les Illes

Balears · Col·legi Oficial d'Arquitectes de les Balears · Col·legi Oficial d'Aparelladors i

Arquitectes Tècnics de Mallorca · Col·legi Oficial d'Aparelladors i Arquitectes Tècnics de

Menorca · Companyia Logística d'Hidrocarburs (CLH) · Consell Insular d'Eivissa.

Departament de Política de Mobilitat i Medi Ambient · Consell Insular de Mallorca.

Departament de Medi Ambient · Conselleria de Comerç, Indústria i Energia. Direcció

General d'Energia · Conselleria de Medi Ambient i Mobilitat. Direcció General de

Biodiversitat. Servei de Gestió Forestal i Protecció del Sòl; Direcció General de Canvi

Climàtic i Educació Ambiental. Secció d'Atmosfera; Direcció General de Recursos Hídrics ·

Conselleria de Turisme i Treball · Consorci de Residus Urbans i Energia de Menorca · Direcció

General de Trànsit (DGT) · El Corte Inglés S.A. · Endesa Gas Baleares S.A. · Eroski/Center SYP ·

Exceltur · EMAYA S.A. · Federació de la Petita i Mitjana Empresa de Menorca (PIME

Menorca) · GESA Endesa · Grupo Jumbo Tours · Institut d'Estadística de les Illes Balears

(IBESTAT) · Ministeri d'Indústria, Turisme i Comerç. Institut d’Estudis Turístics; Servei de

Conjuntura Industrial · Observatori del Treball de les Illes Balears (OTIB) · Palmacer S.A. ·

Ports de les Illes Balears · Red Eléctrica de España · Riu Hotels&Resorts · Roldán Oficinas y

Despachos S.A. ·   SA NOSTRA”, Caixa de Balears. Anàlisi de Gestió i Control Pressupostari;

Sala de Mercats · Socías y Rosselló · Sol Meliá S.A. · TINSA. Delegació de les Balears ·

Transportes Blindados S.A. (TRABLISA) · Tresoreria General de la Seguretat Social 

Agraïments

”



    




