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ACTIVIDAD TURISTICA 3

esencialmente a la contraccién de Ia demanda interna, mientras la demanda extranjera resiste en un
contexto socio economico muy volatil y complejo.

El PIB turistico habria descendido en los primeros tres meses de 2013 un -3,2% interanual, algo mejor que
el -3,5% de caida que registré en el ultimo trimestre de 2012, lo que ha servido para que los niveles de

confianza empresarial mejoren algo al cierre del primer trimestre.

La desaceleracion en los ritmos de caida del PIB La ligera desaceleracion en los ritmos de caida de la actividad turistica
observada durante el primer trimestre de 2013 y las se ha traducido en una leve mejoria del indice de Confianza
previsiones para el resto del afio nos hacen pensar que la Empresarial de EXCELTUR, que recupera 6 puntos desde el valor
parte mas profunda de esta segunda fase de la de -44,5 que registraba en el cuarto trimestre de 2012, al -38,3 con que
recesion que ha impactado sobre el turismo se produjo se cierra el primer trimestre de 2013.

en el cuarto trimestre de 2012. Confianza Empresarial
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BALANCE DE LA SEMANA SANTA DE 2013 4

La tendencia de caida de la actividad turistica en los tres primeros meses del afio 2013 se ha visto corroborada por
el mal comportamiento de la Semana Santa, perjudicada por unas fechas tempranas, unas adversas condiciones

meteoroldgicas en la mayor parte de destinos nacionales y, sobre todo, por la contraccion del consumo de los

espafioles. El 67,6% de |los empresarios turisticos vieron como las ventas en estos dias de Pascua se situaron por
debajo de las de Semana Santa de 2012, con un 66,6% con sus resultados también a la baja.

El Balance sobre la Semana Santa es negativo en todos los subsectores de la cadena de valor turistica, con
especial incidencia sobre el sector mas dependiente de la demanda interna como es el de las agencias de viajes, a
pesar del nuevo paso en el proceso de ajuste y reestructuracion del mercado que ha supuesto el cese de actividad de
Orizonia.

Los hoteles urbanos y las empresas de ocio (salvo las estaciones de esqui gracias a la abundancia de nieve) sufren
igualmente con especial intensidad el recorte en los gastos turisticos de los esparioles.

Opinién empresarial sobre el comportamiento de las Opinion empresarial sobre la comparacion de las

VENTAS de la SEMANA SANTA de 2013 respecto a la VENTAS empresariales en la SEMANA SANTA de
de 2012 2013 respecto ala de 2012
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EMPLEO

El descenso de la actividad ha continuado impactando en la capacidad de generacion de empleo de los distintos
subsectores turisticos. En estos meses se han seguido sucediendo los ERES, prejubilaciones, bajas incentivadas

y cierres de empresas turisticas, que explican que en_el mes de marzo de 2013 hubiera en las ramas turisticas
18.282 afiliados menos a la sequridad social que en marzo de 2012, a pesar de la contratacion de la Semana Santa.

Las empresas turisticas han mantenido sus politicas de
ajuste de plantillas al menor nivel de facturacion, reduccion
de margenes y empeoramiento de resultados, que se viene
observando desde el mes de octubre de 2012.

Capacidad de creacion de empleo del turismo
(Diferencia de afiliados a la seguridad social en volumen 2011-2013)
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De las empresas turisticas abiertas durante el primer
trimestre de 2013, un 41,1% manifestaban haber reducido
el numero de trabajadores respecto a los niveles del
mismo periodo de 2012.

Opinidén empresarial sobre la evolucion del empleo
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DEMANDA TURISTICA 6

s de caida a medida que ha avanzado el afio 2013 y una demanda externa que aguanta,
aunque con un ligero descenso, tanto en términos del volumen de afluencia turistica extranjera, como de los
ingresos turisticos que realmente revierten a Espafia, en un contexto econémico tan complejo como el actual.

La demanda turistica extranjera sigue ejerciendo en este comienzo de 2013 de leve sostén del sector turistico espafiol en
aguellos destinos donde tiene una mayor presencia, aunque con niveles de afluencia, pernoctaciones e ingresos ligeramente
por debajo de los registrados durante el mismo periodo del afio 2012.

El deterioro de los condicionantes econdmicos de los hogares espafoles se ha trasladado desfavorablemente sobre su
gasto en servicios turisticos, que con los datos cerrados de los dos primeros meses del afio caen con mayor intensidad que
lo que lo hacian en 2012.

Comparacion del crecimiento de los indicadores de demanda

extranjera 'y demanda espafiola en el inicio de 2013 respecto al ultimo
trimestre de 2012 (% var interanual)
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DEMANDA NACIONAL y

de los esparfoles se sitian a comienzos del afio 2013 en los niveles de hace una década, debido a las caidas
acumuladas en los dos ultimos afios y que en este comienzo de 2013 se han intensificado hasta ritmos del -13,4%
en términos de pernoctaciones del conjunto de la oferta alojativa reglada.

El total de pernoctaciones en alojamientos reglados descienden en los dos primeros meses un -13,4% y en
hoteles se elevan al -14,0%, lo que supone en ambos casos un retroceso a los niveles que registraban en el afo
2003, dentro de una tendencia cada vez de mayores caidas iniciada a comienzos de 2011.

Numero de pernoctaciones de la DEMANDA NACIONAL
en establecimientos de alojamiento reglado
(Ene-Feb)
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IMPLICACIONES DEL DESCENSO DE LA DEMANDA NACIONAL 3

La debilidad del consumo turistico de los espafioles se esta dejando notar con especial
intensidad en:

Indicadores de demanda espafiola por TIPOLOGIAS DE
ALOJAMIENTO REGLADO en 2013*
(% var Ene-Feb 2013/2012)

Los hoteles de menor categoria que registran una caida 00 - ‘
de las pernoctaciones de los espafioles del -15,6% I I
interanual en los dos primeros meses del afio y en los =0
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alcanza el -20,1%.
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Fuente: Elaborado por Exceltur a partir Encuestas Ocupacion (INE),

Indicadores de demanda espafola por MEDIOS de

El sector aéreo, incrementado por el efecto de la subida TRANSPORTE en 2013*
de las tasas aéreas y el IVA, junto con los dias de (% var Ene-Feb 2013/2012)
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IMPLICACIONES DEL DESCENSO DE LA DEMANDA NACIONAL 9

La caida de la demanda nacional impacta desfavorablemente con mayor intensidad en los
destinos con bajo peso de la demanda extranjera. Este es el caso de las comunidades
autonomas de interior y de las ciudades por la caida de las escapadas urbanas, mientras los
archipiélagos se ven ademas afectados por el efecto de las tasas aeroportuarias sobre la
reduccidon de capacidades aéreas que han abordado diversos operadores.

Pernoctaciones hoteleras de la demanda espafiola por
CC.AA. de destino
Diferencia Ene-Feb 2013/2012

Distribucién de la cuota de mercado entre residentes y no residentes en
hoteles por CC.AA. Afio 2012

MW Residente No residente
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MC--L_a I - < < 11$g Navarra 117 -9,5 meeees——————
Ojr-e@d &2z | ) Aragén - ]
C.ylLedn I ;i v A 18,8 Astgrias 1123 e——————————
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| 4 Canarias 12 5 m——
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Pais Vasco i -7 A 35.7 ESPANA 14,0
CoValencia GG N A 40,3 Madrid 14.4 5
Andaluciy T — 488 adri -14,4
Madrid - 50.0 Catalufia -15,2
Catalufa YN A 71,3 CoValencian -15.6 ]
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R w w w w ‘ Extremadura -20,0
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Fuente: Elaborad Excelt (Tasa de variacion en %) -25 -20 -15 '10_ -5 . 0
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DEMANDA EXTRANJERA 10

La demanda extranjera resiste ligeramente el complejo escenario del inicio de 2013, con niveles menores pero
ercanos a tos del afio 2012, con tigeras caidas en tos indicadores de affuencia, pernoctaciones e ingresos, que, Nao

obstante, han ayudado a sostener la actividad turistica en aquellos destinos en las que tiene una mayor presencia.

Las sefiales de leve recuperacion de los paises del mediterraneo oriental (Egipto y Tunez estan ligeramente en
positivo y Turquia crece a dos digitos) y el negativo efecto de la subida de las tasas aéreas en Espafia en un
contexto economico que sigue siendo muy volatil y complejo, explican la ligera caida que han registrado los
indicadores de volumen de turismo extranjero en el inicio de 2013.

El total de pernoctaciones en los alojamientos reglados Los ingresos por turismo extranjero gue realmente
desciende en enero y febrero un -0,4%, con una caida de la revierten a Espafia y calcula el Banco de Espafia
llegada de turistas para el mismo periodo del -1,3%. descienden un -0,9% en los primeros dos meses del afo

(febrero es estimado), lo que sitla su evolucion en
términos reales en una caida del -1,8%.
Ingresos nominales del turismo extranjero

Numero de pernoctaciones de la DEMANDA EXTRANJERA
Balanza de Pagos
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DEMANDA EXTRAN]JERA. Anilisis por mercados

El turismo ruso comienza el afio como el mercado mas dinamico, confirmando las expectativas puestas en ese
pais por muchos destinos para compensar el descenso de otros mercados. El crecimiento del 22,6% del mercado
ruso todavia es limitado traducido en términos de cifras absolutas en estos dos primeros meses de 2013 (+58 mil
pernoctaciones hoteleras en enero y febrero), situandose aun por encima el crecimiento de los mercados nordicos
(+192 mil pernoctaciones hoteleras).

A pesar de las buenas previsiones para el verano, si bien hoy por hoy muy concentradas en Baleares, la demanda
alemana ha comenzado el afio con un notable descenso (-8,6%), que se suma a las nuevas caidas del mercado
italiano (-23,5%) y portugués (-14,4%), con unos niveles de consumo muy afectados por la situacién de sus
economias.

Variacion % del nimero de pernoctaciones en
establecimientos hoteleros por mercados

Ene-Feb 2013/2012

22,6 +58 mil
18,5 + 28 mil
18,5 + 32 mil

+ 192 mil

Rusia
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Noérdicos
P. del Este
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Holanda
EEUU
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Austria
Alemania
Luxemburgo
Portugal
ltalia -23,5

11,0
9,0

-30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
(Tasa de variacién interanual en %)

Fuente: Elaborado por Exceltur a partir de la EOH, INE.
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VENTAS DE LLAS EMPRESAS TURISTICAS

a demanda turisti

continua la

ICiifwa

tra

tfica S 0
64,7% de las empresas en el primer trimestre de 2013) como los resu

ltados empresarial

refleja descensos), en un escenario donde se ha acelerado el ajuste por cierres de empresas y
reduccion de capacidades en la mayor parte de subsectores turisticos, muy afectados ademas por
la subida del IVA y otros impuestos locales y los menores flujos aéreos por la subida de sus tasas.

Las ventas de las empresas turisticas en Espafia han continuado descendiendo de forma generalizada en el
primer trimestre de 2013, muy concentrado en los productos y sectores mas dependientes de la demanda
espafiola. Las decisiones de reduccion de capacidades para tratar de incrementar los ingresos unitarios y los
margenes junto con el cierre de algunas empresas (con Orizonia como principal exponente) y la no apertura de
establecimientos (como es el caso de numerosos hoteles vacacionales de temporada) no ha sido suficiente para
compensar la caida del consumo turistico, lo que explica el deterioro de los resultados en el 66,1% de las
empresas turisticas.

o . . Opinién empresarial sobre la evolucién de los
Opinion empresarial sobre la evolucion de las ventas

| Tr 2013 b(le_rll_;agggs
m YbAumentar = %Mantenerse %Disminuir H %Aumentar m %Mantenerse %Disminuir
TOTAL DEL SECTOR (42.6) 64.7 TOTAL DEL SECTOR (-48,4) |FNZCHNIGHN 66.1

Alojamiento (-35,0) 58,2 Alojamiento (-34,7) 56,1
Hoteles de costa (-23,4) 47,8 Hoteles de costa (-27,3) 48,3

Hoteles urbanos (-40,1) 64,4 Hoteles urbanos (-34,1) 62,0
Transporte (-55,5) 76,0 Transporte (-66,0) 81,4

Distribucion (-45,8) 66,7 Distribuci6n (-58,1) 71,0
Ocio (-23,6) 0,0 Ocio (-15,1) 32,3
Alquiler de coches (0,7) ‘ 433 Alguiler de coches (12,7) HIET R’ 433
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BALANCE EMPRESARIAL: ANALISIS POR SUBSECTORES 13

HOTELES DE COSTA: A pesar de ser temporada baja en la mayor parte de destinos del litoral, salvo en Canarias y que
ademas han permanecido mas establecimientos cerrados que en 2012, los hoteles vacacionales de costa abiertos en el
primer trimestre de 2013 (fundamentalmente los canarios y algunos de la costa mediterranea) son los que registran el mejor
balance en este arranque del afio (el REVPAR sube en enero y febrero un +3,3%). Por otro lado la mayor capacidad de aguante
de la demanda extranjera, junto a la falta de una recuperacion sostenida de Egipto (principal destino competidor de Canarias
en estos meses) ha limitado el contexto de atonia del consumo, permitiendo que en algo mas de la mitad de hoteles abiertos
no hayan descendido las ventas ni los resultados en este primer trimestre (en un 21,0% crecen y en el 30,1% se mantienen).

RENT A CAR: Las compafiias de alquiler de coches més posicionadas en el turismo receptor extranjero cierra un balance
algo mas alentador en el primer trimestre. Un 44,1% incrementaron moderadamente sus ventas y un 56,0% sus resultados
en relaciéon con el primer trimestre de 2012.

HOTELES URBANOS: el descenso de la demanda de escapadas nacionales y del turismo de negocios derivado a su vez de
la ralentizada actividad empresarial, ha vuelto a provocar un nuevo deterioro de las ventas y resultados de los hoteles de
ciudad, que empiezan a no poder aguantar los avatares del mercado, generalizdndose la tendencia de margenes menguantes
unido a problemas de liquidez. En el primer trimestre un 64,4% de los hoteles urbanos volvieron a ver reducir sus ventas (un
26,4% de forma fuerte, plasmado en un descenso del REVPAR del -4,8%), con caidas adicionales en sus resultados (en el
62,0%), marcado por unos precios ala baja (en el 74,4% de los establecimientos) y unos costes al alza.

AGENCIAS DE VIAJES Y TOUROPERADORES: Las agencias de viajes espafnolas cierran un primer trimestre con fuertes
caidas en sus ventas y sus resultados. Ni el efecto adelanto de la Semana Santa, que ha terminado con un balance negativo,
ni el nuevo reajuste de capacidades en el mercado, provocado por el cese de actividad de un mayor numero de agencias
(con el grupo Orizonia a la cabeza), han podido evitar que el 66,6% de las agencias de viajes hayan visto reducir sus ventas
(un 33,3% de forma fuerte), ni el 71,0% sus resultados de enero a marzo de 2013, respecto a los mismos meses de 2012.

EMPRESAS E INSTITUCIONES DE OCIO: Salvo la mayor parte de estaciones de esqui, que se han beneficiado de unas
extraordinarias condiciones de nieve que han permitido extender la temporada y explotar sus instalaciones durante todo el
trimestre, el resto de actividades de ocio (campos de golf, parques de ocio y museos y monumentos) cierran un trimestre
con caidas generalizadas en ventas y resultados, muy afectadas por la menor propension al gasto de los espafioles,
acentuada por la subida en 13 puntos del IVA (el IPC de ocio y cultura sube a una tasa media del 10,0% desde el mes de
septiembre) y el mal clima que ha impactado especialmente en la demanda de campos de golf y parques de ocio. En estos
dos subsectores el balance es especialmente negativo con un descenso de las ventas en el 75,0% y en 83,0% de las
empresas, respectivamente.

Exceltur
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BALANCE EMPRESARIAL: ANALISIS POR SUBSECTORES

14

EMPRESAS DE TRANSPORTE: la estrategia de reduccién de capacidades para incrementar los ingresos ha permitido a algunas

compafiias aéreas mejorar en este trimestre los resultados del afio pasado, en un mercado muy condicionado asimismo en
estos meses por la fuerte subida de las tasas aéreas y la conflictividad laboral sufrida por Iberia, materializada en 15 dias de
huelga, que han afectado a sus resultados y a las compafias dependientes de alimentar su red.

En general, el menor niumero de pasajeros transportados condicionado por la debilidad de la demanda y por la subida de tasas
aéreas e impuestos diversos ha incidido adicionalmente y de manera muy negativa sobre toda la cadena de valor de otros
prestadores de servicios turisticos en los destinos, tal y como ya anticipdbamos en EXCELTUR en abril de 2012. Desde el mes
de julio el descenso acumulado en los pasajeros ha sido del -6,0% (9 millones de pasajeros) y del doble (un 11,9%) en
capacidades, lo que supone 182 mil vuelos menos con sus consecuentes menores efectos multiplicadores socioeconémicos en
los destinos.
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Fuente: Exceltur a partir de AENA

(*) Dato atipico por efecto de comparacion de semana santa y frente a abril 2010 con crisis en el espacio
aeréo europeo por lluvia cenizas volcan Eyjafjalla

(**) Dato atipico por efecto comparacién con dic 2010 afectado por cierre parcial espacio
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n de la subida de las tasas aéreas sobre el conj

(D\

Se reconfirma la desfavorable repercusi

. ~

cadena de valor turistica ya anunciado por EXCELTUR en 2012.

Si bien inserto en un contexto de debilidad de la demanda, unido a subidas del IVA y de algun otro impuesto local, las
estimaciones de EXCELTUR que hicimos en abril de 2012 sobre el desfavorable impacto y las posibles caidas en los traficos
aéreos gue podrian derivarse de la subida de las tasa y que entonces ciframos en 2,87 millones menos de pasajeros en el primer
afio de aplicacion para los 7 principales aeropuertos (Madrid, Barcelona, Gran Canaria, Tenerife Sur, Palma de Mallorca, Malaga y
Alicante), llegados al mes de marzo de 2013, es decir el noveno mes desde la subida de dichas tasas, ya se ha superado esa caida
de pasajeros. Los datos acumulados desde su introduccion a los altimos publicados del mes de marzo revelan una pérdida en
estos aeropuertos de 2,9 millones de pasajeros, con la mayor concentracion en el Aeropuerto de Madrid y otros tres turisticos,
sobre todo los Canarios en su época punta.

~

Pérdida de llegada de pasajeros desde la introduccién de

la subida de tasas aéreas‘” en los 7 principales
aeropuertos espafioles donde se ha producido el mayor

incremento
ALICANTE -248.449 i
MALAGA-COSTA DEL SOL -56.734 i
PALMA DE MALLORCA -39.177 i
TENERIFE SUR -121.976 i
GRAN CANARIA -295.637 i
BARCELONA-EL PRAT -63.323 i
MADRID-BARAJAS -2.104.214 _
4.000.000 -2.000.000 0
(*) Julio2012-Marz02013 (Numero de llegada de pasajeros aéreos)

Fuente: Exceltur a partir de datos de AENA
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Desfavorable comienzo del afio turistico 2013 en la mayoria de los destinos esparfioles. Tan s6lo Canarias, el
reducido numero _de establecimientos abiertos en Baleares y los destinos urbanos del Pais Vasco, junto con
algunos destinos de la costa levantina y costa calida, beneficiados por una Semana Santa con condiciones
climatolégicas favorables, evidencian en un porcentaje relevante un mantenimiento o cierta mejora en sus
ventas y resultados en el primer trimestre de 2013.

La mayor parte de los destinos urbanos, las zonas turisticas de interior y la Espafia Verde, salvo Galiciay el Pais
Vasco, cierran el primer trimestre del aino 2013 en negativo tanto en sus niveles de ventas, como en sus
resultados, muy condicionados por su fuerte especializacion en una demanda nacional a la baja. En el caso de
la ciudad de Barcelona los establecimientos alojativos se han visto afectados por unos menores niveles de
ocupacion y rentabilidad empresarial que coincide en el tiempo con la implantacion de su tasa a las
pernoctaciones.

Opinion empresarial sobre las VENTAS del Opinion empresarial sobre los BENEFICIOS del
| Trimestre 2013 | Trimestre 2013
SECTOR DE ALOJAMIENTO SECTOR DE ALOJAMIENTO
Baleares NWAN 48,3 400 Canarias 36,2 [
Pais Vasco IEEECYENEE 211 DATAR Baleares - Y
Canarias IEENCZVENNSSSE 20,0 AT Pals Vasco - 550
ESPIaﬁa 237 PN 7 Fepana ¢ S
AndGa(’Iiulglig I 95 28 82 22 - er CoValenciana 667
Murcia S E 6,3 [ 62, Catalufia 175 88l
Covalenciana IEERGCANNEN 17,9 S n62;5 Andalucia 6 69,8
ClLaMancha VYV 111 66 7 C Mancha . 4
Asturias JRNBEE 16,7 22 Co. Madrid 10, 7 S ——
CoMadrid "IEINUNEN 10,7 i 78 S Cantabiia 23——
Catalufia EECREE 12,9 7S T Naarra ’
CyLeon MICHENN 8.2 I 78, T L5 Roa
Cantabria NS, 6 [0 8 3 3 M e
La Rioja L A3 S M Aracon
Aragon VVEA, O S A O Castillay
0% 20% 40% 60% 80% 100%
0, 0, 0, 0, 0, 0,
:‘;::Aumento o 42A)/0Mantenimier?t?)A) SO/OI%CaI'dal()O/0 1 % Aumento % Mantenimiento m % Caida

Fuente: Exceltur
Fuente: Exceltur
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Expectativas turisticas para el
segundo trimestre de 2013
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Principales variabies macroecondémicas que afectaran al devenir del turismo
espafol en el segundo trimestre de 2013.

De signo + De signo

El crecimiento esperado del desempleo en Espafa y su
reflejo sobe el deterioro de la renta de los hogares y la
caida en sus niveles de consumo.

Leve recuperacion prevista del consumo privado y
renta disponible de familias alemanas y mantenimiento
en Reino Unido y Francia.

Nuevos recortes de capacidad de las compafiias aéreas
ante la debilidad de la demanda y la subida de las tasas

aeroportuarias.

Incremento de los precios finales de los billetes aéreos ante
la menor oferta disponible en el mercado.

Encarecimiento de los servicios turisticos por la subida del
IVA, especialmente intensas sobre actividades de la oferta

de ocio.

Posible recuperacion gradual de los turistas perdidos por
otros mercados competidores afectados por problemas de
inestabilidad geopolitica, especialmente Tunez y Egipto.

Nuevos procesos de cierre de empresas y/o de concentracion (fusiones, adquisiciones) por problemas de liquidez y/o de
viabilidad o necesidad de ganancias de escalay poder de distribuciéon para afrontar la crisis.

. ) . Exceltur
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2013, si bien la mayor parte de éstos empresarios confia en que estas caidas sean de menor
intensidad que las observadas en trimestres anteriores.

Los subsectores de la cadena de valor turistica mas dependientes del Opinién empresarial

gasto turistico de los espafioles, el alojamiento de las zonas de interior y sobre la evolucion de las VENTAS PREVISTAS
las ciudades medias, los grandes grupos de agencias de viajes, a pesar para el SEGUNDO trimestre de 2013

de los reajustes de capacidades por la desaparicion de grandes grupos y TOTAL DEL SECTOR (.33.3)
pequefias agencias, y las empresas de transporte de pasajeros, en Alojamiento hotelero (-20,4)
particular las aéreas, muy afectadas ademas y entre otros por la subida Hoteles de Costa (-17,7)
de tasas aeroportuarias, esperan un retroceso generalizado en sus ventas Hoteles Urbanos (-24,3)

y beneficios en el segundo trimestre de 2013. Distribucidn(-36,4)
Transporte (-56,0)

Los resultados de los prestadores de servicios de ocio, especialmente los Ocio(-23,8)
culturales, campos de golf y parques tematicos, seguirdn muy Alquiler de coches (-12,5) IS ‘ ‘ 1341
condicionados en los meses primaverales de 2013 por la debilidad del 00 200 400 600 80,0 1000
gasto en destino de los espafioles y el notable impacto sobre los precios

de la subida del IVA, en estos casos al 21%.

H % Aumento ® % Mantenimiento % Caida

Opinidn empresarial
sobre la evolucion de las BENEFICIOS PREVISTOS

La leve recuperacién prevista de la demanda extranjera volvera a permitir para el SEGUNDO trimestre de 2013
a los destinos vacacionales de la costa mas posicionados en esos B
mercados, superar mejor el complejo escenario econémico, TOTAL DEL SECTOR (-24.9) IEFERSENN2AS 20,3
beneficiandose de un mejor desempefio de sus ventas y resultados los Alcjamiento hotelero (-24.4) IR . _—

. . Hoteles de Costa (-23,4) 44,4
hoteles, especialmente en Baleares, las empresas de ocio y las Hoteles Urbanos (-31,7) INENISIZE 56,8
compafias de alquiler de coches (que se verda limitado en el caso de las Distribucion (-50,0) [INIGIZ 66,7
localizadas en Baleares por la discriminacion y el negativo impacto de Transporte (-0,7) IEEEINNZ2IN 39,0
una nueva tasa medioambiental que no tiene méas objetivo que cubrir Ocio(-27,9) ENINNSSISINNN. 372
déficit presupuestarios ajenos al sector). Alquiler de coches (-43,2) XN 442 ‘

: . . 00 200 400 600 80,0 100,0
Las estaciones de esqui esperan una mejora en sus ventas y resultados

ante las favorables condiciones de nieve, que permitiran prolongar en B % Aumento = % Mantenimiento % Caida
alguna de ellas la temporada hasta las primeras semanas de mayo.
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